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Rut : 61704000 - K Pégina 1 de 1
Periodo 1 01-01-2009 al 30-06-2009 FECHA
Tipo de moneda : Mites de Dolares IMPRESION:  07-08-2009

Tipe de Balance : (pugolidade

Informe de los Auditores Externos
Revision de Estados Financieros Interinos referidos al
30 de Junio de 2009

Razén Social Auditores Externos: Deloitte Auditores y Consultores Ltda.
RUT Auditores ExternosExtern 80276200-3

A los seflores Presidente y Directores de
Corporacidén Nacional del Cobre de Chile

Hemos revisado los balances generales consolidados interinos de
Corporacién Nacicnal del Cokre de Chile y filiales al 30 de junio de
2009 y 2008 y los correspondientes estados consolidados interinos de
resultados y de flujo de efective por los periodos de seis meses
terminados en esas fechas. Estos estados financieros interinos y sus
correspondientes notas son responsabilidad de la Administracién de
Corporacidn Nacional del Cobre de Chile. No hemos revisado los estados
financieros interinos al 30 de junio de 2009 y 2008 de ciertas
coligadas y filiales. Dichos estados financieros interinos fuercn
revisados por otros auditores independientes, cuyos informes de
revigién nos han side proporcionados, y huestro informe agqui
presentado, en la medida que se relaciona con las cifras de dichas
coligadas y filiales, estd basade sclamente en el informe de esos
auditores independientes. Bl 30 de junioc de 2009 y 2008, la inversidn
directa e indirecta de la Corporacién en dichas coligadas y los activos
totales que reflejan los estados financieros interinos de dichas
filiales, representan un 8,7% y un 9,0%, respectivamente, del total de
los activos consolidades, y la utilidad neta devengada en el periodo en
gstas coligadas vy los 1ingresos totales que reflejan los estados
financiercos interinos de estas filiales, representan en 2008 y 2008 un
9,4% vy un 10,7%, respectivamente, del total de los ingresocos
consolidados. El Andlisis Razonado y los Hechos Relevantes adjuntos no
forman parte integrante de estos estados financieros; por lo tanto,
este informe no se extiende a los mismos.

Hemos efectuadc la revisidn de acuerde c¢on normas de auditeria
establecidas en Chile para una revisién de informacién financiera
interina. Una revisién de informacidén financiera interina consiste
principalmente en aplicar procedimientes de revisidén analitica a los
estados financieros y efectuar las indagaciones con &l personal
responsable de las materias financieras y de contabilidad. El alcance
de esta revisién es sustancialmente menor que una auditeria efectuada
de acuerdo con normas de auditcrie generalmente aceptadas en Chile,
cuyo cbijetivo es expresar una opinién sobre los estados financieros
tomados en conjunto. En consecuencia, los estadeos financieros
vonsolidados interinos al 30 de junio de 2009 y 2008 no han side
auditados y por lo tantc, no estamos en condiciones de expresar, ni
expresamos dicha opinidn.

Basados &n nuestra revisién de 1los estades financieros consolidados
interinos al 30 de junic de 2009 y 2008, y en los informes de revisién
interina de otros auditores independientes, no tenemos conocimiento de
ajustes significativos que debieran ser efectuados a los mismos, para
que estén de acuerde con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile.

Agosto 7, 2009

Nombre de 1a persona autorizada que firma Mario Muiioz V.
RUT de la persona autorizada que firma 8312860-7
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

1.01.04.00 R U.T.

1.01.05.00 Razdn Social

61704000 - K

CORPORACION NACIONAL DEL
COBRE DE CHILE

Los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacién incorporada en el
presente informe Trimestral, referido al 30 de Junio de 2009 , de acuerdo al siguiente detalle:

Ficha Estadistica Codificada

Uniforme (FECU).

Notas Explicativas a los
estados financieros.

Andlisis Razonado

Resumen de Hechos
Relevantes del periodo.

Medic Magnético, debida-

mente identificado.

INDIVIDUAL

...........................

...........................

---------------------------

Nota: marcar con una "X" donde corresponde

CONSOLIDADO

-----------------------------

-----------------------------

ooooooooooooooooooooooooooooo

-----------------------------

Nombre Cargo R.U.T. Firma
Santiago Gonzalez Larrain Presidente Directorio 6499284-8
Andrés Velasco Brafies Director 6973692-0
Nicolas Majluf Sapag Director 4940618-5
Jorge Bande Bruck Director 5899738-2
Gustavo Gonzdlez Jure Director 6866126-9
Jorge Candia Diaz Director 8544205-8
Raimundo Espinoza Concha Director 6512182-4
José Pablo Arellano Marin Gerente General 6066460-9

Fecha: 7 de

Agosto de 2009




FECU (Ficha Estadistica Codificada Uniforme)

L. IDENTIFICACION

1.01.05.00 Razon Social
CORPORACION NACIONAL DEL COBRE DE CHILE

1,01,04,00 RUT Sociedad 61704000 - K
dia mes afio

1.00.01.10 Fecha de inicio 1 1 2009
dia mes afio

1.00.01.20 Fecha de cierre 30 6 2009

1.00.01.30 Tipo de Moneda Ddolares

1.00.01.40 Tipo de Estados Financieros Consolidado
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Rut : 61704000 - K
Periodo : (1-01-2009 al 30-06-2009 FECHA
Expresadoen  : Miles de Délares IMPRESION: 07-08-2009
Tipo de Balance : Consolidado ’ ACTIVOS
2.00 ESTADOS FINANCIEROS
2.01 BALANCE GENERAL
1.00.01.30  Tipo de Moneda Délares 1010406 R.UT.
100.01.40  Tipo de Balance Consolidado | 61704000-K |
dia mes afio dia mes aito
al 30 |06 2009 al 30 |06 IZOOS
ACTIVOS N%]:)IEARO ACTUAL ANTERIOR
5110000 TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 3.621.598 4.393.759
5.11.10.10 Dispenible 24.929 60.467
5.11.10.20 Depdsitos a plazo 31 455.347 173.552
5.11.10.30 Valores negociables (neto) 6.794 8.397
5.11.10.40 Deudores por venta {neto) 4 813.428 1.433.545
5.11.10.50 Documentos por cobrar (neto) 4 123 358
5.11.10.60 Devdores varios (neto) 4 271.952 242.294
5.11.10.70 Documetitos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 5 114.269 56.140
5.11.10.80 Existencias (neto) 6 1.414.124 2.010.978
5.11,10,90 Impuestos por recuperar 358324 150.528
5.11.20.10 Gastos pagados por anticipado 10.872 23.041
5.11.20.20 Impuestos diferidos 7 144,431 149.215
5.11.20.30 Otros activos circulantes 7.005 85.244
5.11.20.40 Contratos de leasing (neto) 0 0
3.11.20.50 Activos para leasing (neto) 0 0
5.12.00.00 TOTAL ACTIVOS FIJOS 8.477.298 7.727.347
5.12.10.00 Terrenos 8 81.606 67.237
5.12.20.00 Construccion y obras de infraestructura ] 9.462.618 8.970.465
5.12.30.00 Maquinarias y equipos 8 8.365.529 7.400.411
5,12.40.00 Otros activos fijos 8 197.205 177.126
5.12.50.00 Mayor valor por retasacion téenica del active fijo g 367.683 368.148
5.12.60.00 Depreciacion (menos) 8 (9.997.343) (9.256.040)
5.13.00.00 TOTAL GTROS ACTIVOS 2.181.005 1.910.959
5.13.10.10 [nversiones en empresas relacionadas 9 1.250.661 1.081.459
5.13.10.20 [nversiones en otras sociedades 2192 1.713
5.13.10.30 Menor valor de inversiones 10 18.731 19.906
5.13.10.40 Mayor valor de inversiones (menos) 10 0 (331)
5.13.10.50 Deudores a largo plazo 4 203.542 204297
5.13.10.60 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas large plazo 5 0 60.752
5.13.10.65 Impuestos diferidos a largo plazo 0 0
5.13.10.70 Intangibies 26823 23.877
5.13.10.80 Amortizacion (menos) {6.550) (6.550)
5.13.10.90 Otros 11 685.606 525.836
5.13.20.10 Contratos de leasing largo plazo (neto) 0 0
5.10.00.00 TOTAL ACTIVOS 14.279.901 14.032.065




Pigina 1 del

Rut ¢ 61704000 - K
e s on
Tipo de Balance : Censolidado PAS
1.00.01.30  Tipo de Moneda Délares 1.01.04.00 RU.T.
1.00.00.40  Tipo de Balance Consolidado | 61704000-K |
dfa mes afio dia mes afio
al 30 |06 |2009 al 30|06 |2008
PASIVOS Nﬂ“gﬁf" ACTUAL ANTERIOR
5.21.00.00 TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 2.191.746 2.857.167
5.21.10.10 Obligaciones con bancos e institugiones financieras a corto plazo 12 608.380 81.649
5.21.10.20 Obligaciones con bancos e institugiones financieras largo plazo - porcién corto plagd 2 1.070 300.253
5.21.10.30 Obligactones con ¢! pabtico (pagarés) 0 0
5.21.10.40 Obligaciones con el piblico - poreién corto plaze (bonos) 14 52.583 336.819
5.21.10.50 Obligaciones largo plazo con vencimiento dentro un afio 0 0
5.21.10.60 Dividendos por pagar 84.671 0
5.21,10.70 Cuentas por pagar 604.306 814.507
5.21.10.80 Documentos por pagar 1,182 1.195
5.21.10.90 Acreedores varios 58.071 299.928
5.21.20.10 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 5 127220 151218
5.21.20.20 Provisiones 15 480,072 482,248
5.21.20.30 Retenciones 127.041 131.691
5,21.20.,40 Impuesto a la renta 7.045 175.465
5.21.20.50 Ingresos percibidos por adelantado 27.668 73.109
5.21.20.60 Impuestos diferidos 0 Y
5.21.20.70 Otros pasivos circulantes 12.437 9.085
5.22.00.00 TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZQ 8.134.977 6.589.204
5.22.10.00 Obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras 13 928.158 400322
§.22.20.00 Qbligactones con el publico targo plazo (bonos) 14 3.582.181 2.970.144
5.22.30.00 Documentos por pagar largo plazo 73.981 77.075
5.22.40.00 Acreedores varios targo plazo 314,946 152.563
5.22.50.00 Documentos v cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo 5 409.274 449.883
5.22,60.00 Provisiones largo plazo 15 1.905.048 1.658.140
5.22.70,00 Impuestos Diferidos a largo plazo 7 847.893 735.440
5.22.80.00 Otros pasivos a largo plazo 73.496 145,637
5.23.00.00 INTERES MINORITARIO 17 2921 3282
5.24.00.00 TOTAL PATRIMONIO 3.950.257 4.582.412
5.24.10.00 Capital pagado 18 1.524.423 1.524.423
3.24.20.00 Reserva revalorizacion capital 0 0
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acciones propias 0 0
5.24.40.00 Otras reservas 13 1772977 1.760.276
5.24.50.00 Utilidades retenidas (sumas codigos 5.24.51.00 al 5.24.56.00) 652.857 1.297.713
5.24.51.00 Reservas futuros dividendos 0 0
§.24.52.00 Uiilidades acumuladas 18 500.000 500.000
5.24.53.00 Pérdidas acumuladas (menos) 0 0
5.24.54.00 Utilidad (pérdida) del ejercicio 18 152 857 1.389.146
5.24.55.00 Dividendos provisorios (menos) 18 0 (591.433)
5.24.56.00 Déficit acumulado periodo de desarrollo 0 v
5.20.00.00 TOTAL PASIVOS 14.279.901 14.032.065




Rug + 61704000 - K
Periodo 1 01-01-2009 al 30-06-2009
Expresadoen 1 Miles de Délares

Pigina 1de1

FECHA

Tipo de Balance : Consolidado

IMPRESION:  07-08-2009
ESTADO DE RESULTADOS I

2.02 ESTADO DE RESULTADOS
1.00.01.30  Tipo de Moneda Délares 1.01.04.00 R.U.T.
1.00.01.40  Tipo de Balance Consolidado | 61704000 -K |
dia mes aflo dia mes afo
desde 01 |01 [2009| desde 01 |01 §2008
hasta 30 |06 |2009|hasta 30 |06 IZOOS
ESTADO DE RESULTADOS s | actuaL ANTERIOR
5.31.11.00 RESULTADO DE EXPLOTACION 1.002.778 4.130.021
5.31.11.10 MARGEN DE EXP[.OTACION 1.153.770 4.301.884
5.31.11.11 Ingresos de explotacion 4.652.792 8.727.147
5.31.11.12 Costos de explotacion (menos) {3.499.022) {4.425.263)
5.31.11.20 Gastos de administracion y ventas (menos) (150.992) (171.863)
5.31.12.00 RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (643.908) (748.605)
5.31.12.10 ingresos financieros i1.344 32.525
5.31.12.20 Unilidad inversiones empresas relacionadas 9 122.869 224891
5.31.12.30 Otros ingresos fuera de la explotacion 19 75.057 116.565
5.31.12.40 Pérdida inversion empresas relacionadas (menos) 9 {33) {4.116)
3.31.12,50 Amortizacion menor valor de inversiones {menos) 10 (588) (588}
5.31.12.60 Gastos financieros(menos) (129.104) (115.356)
5.31.12,70 Otros egresos fuera de 1a explotacion (menos) 19 (519307} (1.061.266)
5.31.12.80 Correccion monetaria 20 (34) (562)
5.31.12,90 Diferencias de cambio 21 (204.060) 59.302
5.31.10.00 RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES EXTRAORDINARIOR 358.870 3.381.416
5.31.20.00 IMPUESTO A LA RENTA 7 (206.787) (1.994,012)
3.31.30.00 [TEMES EXTRAORDINARIOS 0 0
5.31.40.00 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO 152.083 1.387.404
5.31.50.00 INTERES MINQRITARIO 17 774 1.722
5.31.08.00 UTILIDAD (PERDIDA) LiQUIDA 152.857 1.389.126
5.32.00.00 Amortizacion mayor valor de inversiones 10 0 20
3.30.00.00 UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 18 152,857 1.389.146




Rut

Periode
Expresade en
Tipo de Balance

+ 61704000 - K
i 01-01-200% al 30-06-2009

Pigina 1de 1

FECHA

: Miles de Dolares
+ Consolidado

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO || "™ ™™

2.03 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVQ
[.00.01.30  Tipo de Moneda Délares 1.0104.00 RUT.
1.00.01.40  Tipo de Balance Consolidado | 61704000-K |
5.03.01.00  ws10do del estado de dia mes afio dia mes afio
flujo de efectivo Iil desde 01 |01 [2009] desde 01 |01 |2008
hasta 30 |06 [2009) hasta 30 I 06 |2008
NUMERO
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - DIRECTO NOTA ACTUAL ANTERIOR
5.41.11.00 FLUJO NETOQ ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 568.099 1,835,481
5.41.11.10 Recaudacion de deudores por venta 4.247.440 3.938.893
5.41.11.20 Ingresos financieros percibidos 2.025 14978
5.41.11,30 Dividendos y otros repartos pecibidos 15.800 52.500
5.41.11.40 Otros ingresos percibidos 23 701.079 778.708
5.41.11.50 Pago a proveedores y personal (menos) (3.401.388) (4.619.819)
5.41.11.60 Intereses pagados (menos) (120.126) (39.366)
5.41.11.70 Impuesio a la renta pagado {menos) {56.983) (1.454.557)
5.41.11.80 Otros gastos pagados (menos) 23 (369.720) (1.306.631)
5.41.1£.90 Impuesto al Valor Agregado y otros similares pagados (menos) (450.028) (529.230)
5.41,12.60 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 341.024 (2.597.371)
3.41.12.05 Colocacion de acciones de pago 0 0
5.41.12.10 Obtencion de préstamos 1.043.623 52426
5.41.12.15 Obligaciones con et publico 600.000 0
5.41.12.20 Préstamos documentados de empresas relacionadas 0 0
5.44.12,.25 Obtencidn de otros préstamos de empresas refacionadas 0 0
5.41.12.30 Otras fuentes de financiamiento 0 0
5.41.12.35 Pago de dividendos (menos) 0 (2.349.797)
5.41.12.40 Repartos de capital (menos) 0 0
5.41.12.45 Pago de préstamos {menos) (1.002.599) (300.000)
5.41.12,50 Pago de obligaciones con el publico (menos) (300.000) Y
5.41.12.55 Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas {(menos) 0 0
5.41.12.60 Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos) 0 0
5.41.12.65 Pago de gastos por emision y colocacion de acciones (menos) 0 0
5.41.12,70 Pago de gastos por emision y colocacion de obligaciones con el piblico (menos) 0 0
5.41.12.75 Otros desembolsos por financianciamiento (menos}) 0 0
5.41.13.00 FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (809.018) (1.070.179)
5.41.13.05 Ventas de activo fijo 0 0
5.41.13.10 Ventas de inversiones permanentes 0 0
5.41.13.15 Ventas de ofras inversiones 0 14.070
5.41.13.20 Recaudacton de préstamos documentados a empresas relacionadas 0 0
5.41.13.25 Recaudacion de otros préstamos a empresas relacionadas 0 0
5.41.13,30 Ouros ingresos de inversion 23 34.386 48.509
5.41.13.35 Incorporacidn de activos fijos (menos) (761.461) (1.109.774)
5.41.13.40 Page de intereses capitalizados (menos) 0 0
5.41.13.45 Inversiones permanentes (Imenos) (59.074) 0
5.41.13.50 Inversiones en instrumentos financieros (menos) (1.128) 0
5.41.13.55 Préstamos documentados a empresas relacionadas (menas) 0 0
3.41.13.60 Otros préstamos a empresas relacionadas (menos) 0 0
5.41.13.63 Otros desemboisos de tnversion (menos) (21.741) (22.984}
3.41,10.00 FLUIO NETO TOTAL DEL PERIODO 100.105 (1.832.069)
5.41.20.00 EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 0 0
5.4].00.00 VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 100.105 (1.832.069)
5.42.00.00 SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 386.965 2.074.485
5.40.00.00 SALDO FINAL DE EFECTIYO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 487.070 242.416




Rut 241704000 - K
Periodo + H-01-2009 al 30-06-2009

Pigina 1del

FECHA

Expresado en : Miles de Ddlares
Tipe de Balance 1 Consolidado

CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO POR
ACTIVIDADES DE LA OPERACION Y EL RESULTADO DEL EJERCICIO

CONCILIACION FLUJO-RESULTADO oy

1.01.04.00 R.U.T.

07-08-2009

1.00.01.30  Tipo de Moneda
1.00.01.40 'ngo de Balance cngc],?fgﬁdo | 61704000-K |
dia mes afio dia mes afio
desde 01 |01 [2009] desde 01 | 01 |2008
hasta 30 |06 |2009 hasia 30 |06 |2008
CONCILIACION FLUJO-RESULTADO Mol | acruav ANTERIOR
5.50.10.06 Utilidad {Pérdida) del ejercicio 18 152.857 1.38%.140
5.50.20.00 Resultado en verta de activos 2371) (8.967)
5.50.20.10 {Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos 237D (8.967)
5.50.20.20 Utilidad en venta de inversiones (menos) 0 0
3.50.20.30 Pérdida en venta de inversiones 0 0
5.50.20.40 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos 0 0
5.50.30.00 Cargos {abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 710.420 728.056
5.50.30.05 Depreciacion del gjercicia 339.527 286.652
5.50.30,10 Amortizacién de intangibles 192.284 158,752
5.50.30.15 Castigos y provisiones 187.003 543.679
5.50.30.20 Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (menos) (122.869) (224.891)
5.50.30.25 Pérdida devengada en inversiones en empresas refacionadas 35 4.116
5.50.30.30 Amortizacidn menor valor de inversioes 10 588 588
3.50.30.35 Amortizacion mayor valor de inversiones (menos) 10 0 20
3.50.30.40 Correccion monetaria neta 20 84 562
5.50.30.45 Diferencia de cambio neta 21 204.060 (59.302)
5.50.30.50 Otros abonos a resubtado que no representan flujo de efectivo (menos) (90.292) 0
5.50.30.55 Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 0 17.920
5.50.40.00 Variacién de Activos que afectan al flujo de efectivo (aumentos) disminuciones 75.575 (321.645)
5.50.40,10 Deudores por ventas (317.811) {546.103)
5.50.40.20 Existencias 132.508 {306.428)
5.50.40.30 Otros activos 260.878 530,886
5.50.5¢.00 Variacidn de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumenentos (disminuciones) (367.608) 50.613
5.30.50.10 Cuentas por pagar relacionadas con ¢l resultado de la explotacién (242.818) 199.202
5.50.50.20 Intereses por pagar (2.964) (5.626)
5.50.50.30 Impuesto a la renta por pagar {neto) 3.693 154,101
5.30.50.40 Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotacidn 0 0
5.50.50.50 Impuesto al Yalor Agregado y otros similares por pagar (neto) (125.519) (297.064)
5.50.60.00 Utilidad (Pérdida) del interés minoritario 17 (774) (1.722)
5.50.00.0¢ FLUJO NETO ORIGINADG POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 568.099 1.835.481




Rut + 61704000 - K } Pigina 1 de |
Periode = (1-01-2009 al 30-06-2009 FECHA

Tipe de monedn : Miles de Déiares N ., N IMPRESION: 07-08-2009
Tigo de Balance : Consolidada 01. Inscripcion en el Registro de Valores |I

La Corporacién Nacional del Cobre de Chile, Codelco-Chile (también para las
presentes notas, indistintamente, Codelco o Corporacién), se encuentra inscrita
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, con el
Nro. 785 y estd sujeta a la fiscalizacién de esa entidad.

Codelco-Chile, fue creada por el Decreto Ley (D.L.) Nro. 1.350, de 1976,
organico de la Corporacién, De acuerdo a dicho cuerpo legal, Codelco, es una
empresa del Estadeo, minera, industrial y comercial, con personalidad juridica y
patrimonio propio, gque actualmente desarrolla sus actividades productivas a
través de sus divisiones Codelco ©Norte (formada por las ex divisiones
Chuquicamata y Radomiro Tomic), Salvador, Andina, El Teniente y Ventanas.
Ademés, a partir del mes de mayo de 2008, se inicid la explotacidén del
yvacimiento Gabriela Mistral cuya operacidén estd a cargo de la empresa filial

Minera Gaby 5.A., de propiedad en un 100% de la Corporacién. La Corpcracidn
también desarrolla similares actividades en otros yacimientos en asociacién con
terceros,

Segin lo establece el B.L.Nreo.1.350 en su Titule IV sobre Régimen Cambiario y
Presupuestario de la Empresa, Codelco opera en sus actividades financieras de
acuerdo a un sistema presupuestario anual gue estéd formado por un Presupuesto de
Operaciones, un Presupuesto de Inversiones y un Presupuesto de Amortizacién de
Crédites.

El régimen tributario aplicable a la renta gque obtiene Codelco en cada
ejercicio, estd determinado en el articulo 26 del D.L. Nro 1.350, el que hace
referencia a los decretos leyes Nros 824, sobre Impuesto a la Renta, de 1974 y
2.398 (articulo 2), de 1%78, gue le son aplicables. Asimismo, en esta materia,
su renta estd gravada en los términos establecidos en la Ley Nro. 20.026, de
2005, sobre Impuesto Especificc a la Mineria.

A lo antericr, debe agregarse lo consignado en la ley Nro. 13.196 que grava a la
Corperacidén en un 10% scbre el retorno en moneda extranjera por la venta al
exterior de su produccién de cobre, incluidos sus subproducteos.

Adicionalmente, Codelco, como todas las empresas que operan en Chile, esté
afecto a la ley general de Impuesto al Valor Agregade (IVA), consignadc en el
D.L. Nro. 825, de 1974; como asimismo a las disposiciones arancelarias y otros
tributos varios que gravan las actividades comerciales de las empresas en el
pais.
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a) Periodo

Los presentes estados financieros corresponden a los pericdos comprendidos entre
el 1 de enerc y el 30 de junio de los afios 2009 y 2008, respectivamente.

b) Bases de preparacidn de los estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados, han sidoc preparados de
conformidad a principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile
emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y normas e instrucciones
impartidas por la Superintendencia de Valcres y Seguros.

En el caso de existir discrepancias entre los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile emitidos por el Colegic de Contadores de Chile
A.G. y las normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores
y Seguros, priman estas dltimas.

c) Moneda de cuenta

De acuerdo a lo expresado en el articulo 26 del D.L. Nro. 1.350, la contabilidad
de la Corporacidén es llevada en dblares de los Estados Unidos de América.

d) Bases de consolidacién

Ce acuerdo con las normas impartidas por la Superintendencia de Valores vy
Seguros y los Boletines Técnicos emitidos por el Colegilio de Contadores de Chile
A.G., la Corporacidén ha preparado estados financieros consolidados en los cuales
se incluyen actives, pasivos, resultados y flujos de efectivo de las filiales
indicadas en cuadros gue se encuentran al término de esta nota.

A causa de la consolidacidn, se han eliminado todos los montos y efectos
significativeos de las transaccicnes realizadas entre las empresas consolidadas,
y se ha reconocido la participacién de los inversionistas minoritarices,
presentada como interés mincritaric. En los estados financiercs consoclidados se
considers la eliminacién de los saldos, transaccicnes y utilidades no realizadas
entre las enmpresas consoclidadas, que incluyen subsidiarias extranjeras vy
filiales nacionales,

Aunque Codelco posee en forma directa e indirecta el 66,75% de Electroandina
S.A. e Inversiones Mejillones S.A., la Corporacién no tiene el contrel ni la
administracién de ellas por lo que, de acuerdo a principlos de contabilidad
generalmente aceptados en Chile, no se cumplen las condicicones para
incorporarlas en la consolidacién de los estados financieros de Codelco. Las
participaciones son:

Electroandina S.A.

Codelco mantiene participacidén en Electroandina S.A., en forma directa (34,8%) e
indirecta a través de Inversiones Tocopilla Ltda., en la cual Codelco posee el
49% y su socio estratégico Suez Energy Andino S.A. un 51%, Inversiones
Toceopilla Ltda. es poseedora de un 65,2% de las acciones de Electroandina S.A..

Inversicnes Mejillones S.A.

Codelce mantiene participacién en Inversiones Mejillones S.A., en forma directa
(34,8%) e indirecta a través de Inversiones Tocopilla Ltda., en la cual Codelco
posee el 49% y su soclo estratégico Suez Energy Andino S.A. un 51%. Inversiones
Tocopilla Ltda. es poseedora de un 65,2% de las acciones de Inversiones
Mejillones S.A..

e) Correccién monetaria

los estados financieros de las filiales nacionales gque mantienen su contabilidad
enn pesos chilenos tienen incorporadeos los efectos de la variacién en el poder
adgquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos periodos, segin lo
establecen las normas de correccidédn monetaria. Las actualizaciones han sido
determinadas a base de los indices oficiales de variacién de precios al
consumidor del Instituto Nacional de Estadisticas, gue dieron origen a una
actualizacidén de -2,3% al 30 de junic de 2009 vy de 3,2% en el afic 2008.

-
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f) Bases de conversién
Activos y pasivos en moneda nacicnal

Los activeos y pasivos en pesos, constituidos principalmente por disponible,
deudores varios, impuestos por recuperar, inversicnes en sociedades en Chile,
obligaciones y provisiones, han sido expresados en délares al tipo de cambioc
observado vigente al clerre del periodo, ascendente a $531,76 por délar en 2009
(2008:5526,05} .

Activos y pasivos en moneda nacional reajustakle en UF

Al 30 de junic de 2009 y 2008, respectivamente, los activos y pasivos en moneda
nacional, reajustables en unidades de fomento, han sido expresados en US$,
considerando sendos valores del délar al cierre de cada periodo (2009: 531,76;
2008: $3526,05); asimismo, para el valor de la UF existente en las fechas de
cierre de los estades financieros (2009: $20.933,02; 2008: $20.252,71}).

Los gastos e ingresos en moneda nacional han sido expresados en délares al tipo
de cambic observado correspondiente al dia del registro contable de cada
coperacién.

Las cuentas que originan diferencias de cambio se cargan o abonan a resultados,
segin corresponda, de acuerdo a las normas del Colegic de Contadores de Chile
A.G. y de la Superintendencia de Valores y Seguros.

La paridad cambiaria promedio del periode financierc comprendide entre el 1 de
enero vy el 30 de junio de 2009 fue de $586,72 por ddélar (2008:5467,21}).

Filiales nacionales

Los activos, pasivos y cuentas de resultados en pesos al 30 de junio de 2009 y
2008, respectivamente, han side traducides a délares estadounidenses a los tipos
de cambio vigentes a esas fechas {2009; 5$531,76 por ddélar: 2008; $526,05 por
délar) .

Filiales extranjeras
Al 30 de junioc de 2009 y 2008, respectivamente, los estados financieros de las

filiales extranjeras, han sido convertidos a délares estadounidenses segun las
paridades, existentes al cierre del periodo, segin se indica a continuacién:

2009 2008

Uss uss
Libra esterlina 1,64582 1,99124
Euro 1,40351 1,57431
Peso mexicano 0,0759¢9 0,09701

g) Depdsitos a plazo

Los depdsitos a plazo se encuentran registrados a su valor de inversién mas sus
correspondientes intereses devengados al cierre de cada pericdo.

h}) Valores negociables

En este rubro se presentan cuotas de fondos mutuos y otros instrumentos de facil
liguidacidn, registrados a su valor de costc o de mercado, segin sea el menor,.
i} Existencias

Las existencias estan valorizadas al costo, el cual no supera su valer neto de
realizacidn. Dicho costo ha sido determinado segin los siquientes métodos:

~ Productos terminados y en proceso:
Estas existencias son valorizadas al costo promedio de producecién, de acuerdo al

método de costeo por absorcidn, incluyendo las depreciaciones,amortizaciones del
activo fijo y gastos indirectos de cada pericdo.
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- Materiales en bodega: Al costo de adquisicién.

La Corporacién determina una provisién de obsclescencia considerando la
permanencia en stock de aquellos materiales de bodega de lenta rotacién.

- Materiales en transitc: Al costo incurrido hasta el cierre del periodo.

Las estimacicnes de menores valores de realizacién de las existencias, se
provisicnan de acuerdo a la informacién disponible a la fecha de cierre de los
estades financieros.

j} Estimacién deudores incobrables

La Corporacidén mantiene una provisidn de deudas incobrables, basado en la
experiencia y andlisis de la Administracién respecto de la cartera de deudores V%
en la antigiedad de las partidas.

k) Activo fijo

El activo fijo, expresado en délares de los Estados Unidos de América, se
encuentra valorizade al costo histérico, incrementado segiin tasacién técnica
efectuada por The American Appraisal Co. y contabilizada durante los afios 1982 a
1984, netc de depreciacién acumulada.

Las obras en construccldn comprenden los valores invertidos en activos fijos en
construccidn y en proyectos de desarrollo minero.

Los yacimientcs que posee la Corporacién estan registrades en la centabilidad al
valor de US31 cada uno. En estos términos, el valor econdmico de estos
yacimientcs difiere del valor contable,

1} Depreciaciocnes

La depreciacién del activo fijo se determina en funcién de los valores de libro,
incluida la revalorizacién indicada en la letra anterior de esta nota, segun el
método lineal y sobre la base de los afios de vida Util estimada de los bienes.

m) Gastos y costos de exploracién, desarrcllo de minas y operaciones mineras

- Gastos de exploracién y sondajes de yacimientos: Corresponden a gastocs
destinados a wubicar zonas mineralizadas vy para determinar su eventual
explotacién comercial, y se cargan a resultados en el momentc en que se
incurren,

- Costos de pre-operacién y desarrollo de minas (active fijo): Los costos
incurridos durante la ejecucién de un proyecto y hasta su puesta en marcha se
capitalizan y amortizan en relacién con la produccién futura del mineral. Estos
costos incluyen la extraccién de sobrecarga estéril, la construccién de la
infraestructura de la mina y los trabajos previos a las labores normales de
operacidn.

- Gastos de desarrcllo de yacimientos en explotacién: Estos gastos tienen el
propdsito de mantener leos voldamenes de produccién Y Se cargan a resultadoc en el
momento en gue se incurren.

- Costos de delineamiento de nuevas &reas o =zonas de yacimientos en
explotacidén y de operaciones mineras (active fijo): Estos costos se registran en
el active fijo y se cargan a resultados de conformidad al periodo en que se
obtendrén los beneficios.

n) Activos en leasing

Los bienes de activos fijos registrados a través de contratos bajc la modalidad
de leasing financiero, se presentan en el rubro Otros Activos Fijos. Estos
bienes han sido valorizados a su valor actual aplicando la tasa de interés
implicita en los contratos y se deprecian sequn el método lineal, de acuerdo a
los afios de vida Gtil estimada de los bienes. Estos bienes nc son Juridicamente
de propiedad de la Corporacién mientras ésta nc ejerza la opcidn de compra
respectiva,
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A} Inversiones en empresas relacionadas

Las inversiones en empresas relacionadas, tanto chilenas como extranjeras y que
tienen el cardcter de permanentes, se valorizan de acuerdo al métodc de valor
patrimecnial, seguin normas establecidas en los Boletines Técnicos del Colegioc de
Contadores de Chile A.G.. Las inversiones en filiales nacionales, gue llevan su
contakbilidad en pesos chilenos, son contrcladas en dicha moneda Yy expresadas en
dolares al tipo de cambic al cierre del periodc. Las diferencias de valorizacién
patrimoniales, no provenientes de resultados devengados, se reconocen en la
cuenta Otras reservas, del rubrc Patrimonio. Para efectos de la aplicacidén del
valer patrimonial proporcional, las inversiones de las filiales extranjeras son
contrcladas de acuerdo & la paridad con el délar estadcunidense.

lLas utilidades no realizadas, relacionadas con estas inversiones, se abonan a
resultados en relacién con las amortizaciones de los bienes transferidos o a la
extraccidédn del mineral, segln corresponda.

o) Inversiones en otras sociedades

El rubro "Inversiones en otras sociedades" representa el valor de acciones gue
la Corporacién ha debide adquirir por sus operaciones, y ellas estan registradas
a su valor de adquisicién, el cual no supera el de mercado.

p) Intangikles

Se registran al valor de los desembolsos efectivos realizados y su amortizacion
es efectuada dentro de los plazos establecidos en el Boletin Técnico Nro. 55 del
Colegio de Centadores de Chile A.G..

g) Impuestos a la renta y diferidos

Comprenden los impuestos sobre la renta liquida imponible de primera categoria
del D.L. 824, de 1974, y el comprendidec en el articulo 2do del D.L. 2.398, de
1978; como asimisme el impuesto especifico a la actividad minera a que se
refiere la ley 20.026, de 2005.

La Corporacién reconoce en los estados financieros el efecto de los impuestos
diferides asignables a las diferencias temporarias, que tienen un tratamiento
dgistinte para fines tributarios y contables de acuerdo a lo establecido en los
Beletines Técnicos del Colegio de Contadeores de Chile A.G. y conforme a lo
establecido por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

r) Indemnizacidén por afics de servicio al personal y otros beneficios de largo
plazo

La Corporacién ha convenido con su personal el pago de indemnizaciones por afios
de servicio. Es politica de Codelco constituir una provisién por el total de la
obligacidén devengada a valor corriente.

También, la Corporacién ha realizado las provisiones necesarias para cubrir los
beneficios de salud convenidos con sus trabajadores y ex-trabajadores,
calculadas éstas a valor actual, con una tasa de descuento equivalente a la tasa
&n que Codelco obtiene su financiamiento y a un plazo de 10 afios.

La Corporacidn, conforme a sus programas de optimizacién operativa conducentes a
reducir costos e incrementar productividades laborales, facilitados por la
incorporacién de nuevas tecnologias modernas y/o mejores préacticas de gestidn,
ha establecido programas de desvinculacién de personal - mediante los
correspendientes addendum a los contratos ¢ convenios colectivos de trabajoc -
con beneficics que incentiven su retire, para lo cual, al momento que el
personal compromete su retiro, se hacen las provisiones necesarias.

s) Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas al exterior se reconocen de acuerdo al embarque o©
despacho de los productos, de conformidad a las condiciones pactadas y estan
sujetos a variaciones relacionadas con el contenido y/o con el precioc de venta a
laz fecha de su liguidacién. Las estimaciones de menores ingresos por ventas, en
operaciones no liquidadas al cierre del periodo, se provisionan de acuerdo a la

10



Rut + 01704000 - K Pigina 5 de 7
Periodo + U1-01-2009 al 30-06-2009 FECHA

Tipe de moneda @ Miles de Ddlares N . . IMPRESION: 07-08-2009
02. Criterios Contables Aplicados |

Tipo de Balance ¢ Consolidado

informacién disponikle a la fecha de preparacién de los estados financieros y se
presentan deduciendo deudcres por ventas o© en cuentas por pagar segun
corresponda. Las ventas en el mercade nacional se registran de acuerdo a la
normativa que rige las ventas en el pais conforme a los dispuesto en los
articulos 7, B8 y 9 de la Ley Nro. 16.624, modificados por el articuleo 15 del
Decreto Ley Nro. 1.349 del afio 1976, sobre la determinacién del precio de venta
que rige en el mercado interno.

De acuerdo a lo que se indica en la nota referida a politicas de cobertura en
los mercados de futurc de metales, la Corporacidén realiza operaciones en
mercados de futuro. Los resultados netos de estos contratos se agregan ¢ deducen
a lcs ingresos por venta.

t} Contratos de derivados

Los contratos que la Corporacién mantiene en mercados de futuro se registran de
acuerdo a las siguientes politicas de cobertura:

- Politicas de coberturz de paridades cambiarias y de tasas de interés.

La Corporacién realiza operaciones de cobertura de paridades cambiarias,
destinadas a cubrir las variaciones, con respecto al délar, de otras monedas en
que deba efectuar sus operaclones. También realiza coberturas de tasas de
interés, destinadas a cubrir fluctuaciones de las mismas para obligacicnes
bancarias pactadas en ddlares estadcunidenses. Conforme a las politicas del
Directorio estas operaciones se realizan sélo cuando *+ienen un stock {activo o
pasivo) o un flujo subyacente que lo respalde, y no por razones de inversién o
especulativas.

Los resultados de las operaciones de seguros de cambio se registran a la fecha
de maduracién o liguidacidn de los respectivos contratos, tal como lo establece
el Boletin Técnico Nro. 57 emitido por el Colegio de Contadores de Chile A.G..

Respecto de los contratos para la fijacién de tasas de interés de obligaciones
futuras, los resultados se amortizan en los plazos de dichas obligaciones.

- Politicas de cobertura en los mercados de futuro de metales.

De acuerdo a politicas aprobadas por el Directorio, la Corporacién realiza
operacioness de cobertura en los mercados de futuro de metales, respaldadas con
produccién fisica, con la finalidad de proteger o minimizar los riesqgos
irtherentes a las fluctuaciones de precios en élles.

Las politicas de cobertura buscan, por una parte, proteger los flujos de caja
esperados de las operaciones de venta de productos, fijande el precio de venta
de una parte de la produccién futura, como asimismo, ajustar, cuando sea
necesario, contratos de venta fisica a su politica comercial.

Con las transacciones que se realizan, se aprovechan las ventajas que el mercadc
propeorciona, sin gque ello implique un riesgo para la Corporacién. Al darse
cumplimientc a los compromisos de venta y liquidarse los contratos de future, se
produce una compensacién entre los resultados de las operacicnes de ventas v
de futuros.

Las transacciones que se efectllan en los mercados de futuroc no contemplan
operaciones de cardcter especulativo.

De acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico Nro. 57 emitido por el Colegio
de Contadores de Chile A.G., el resultado de estas operaciones de cobertura se
registra con efecto en resultados cuando se liguidan las operaciones, formando
parte de los ingresos por venta de los productos.

u)  Software computacional

Los sistemas computacionales desarrcllados mediante el uso de recursos humanos y
materiales propios, son cargados al resultado del periodo en que éstos gastos se
incurrieron.

Por otra parte, de acuerdc a la Circular Nro. 981 del 28 de diciembre de 19%¢ de
la  Superintendencia de Valcres vy Seguros, los sistemas computacionales
adquiridos por la Corporacién, en general, se activan al costo de adquisicidn
mas todos los costos asociados, siendo amortizados en un periodo neo superior a
cuatro afios.

11
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v) Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacién y desarrollc son cargados a resultado en el periodo
en que se incurren.

w) Estado de flujos de efectivo

Se ha considerado comeo efectivo y efective equivalente, los saldos de caja, de
bancos, depdsitcs a plazo con vencimientc dentro de 90 dias sin restricciones e
instrumentos financieros clasificados come valores negociables de corto plazo,
de acuerdo a lo indicado en los Beoletines Técnicos emitidos por el Colegio de
Contadores de Chile A.G. y normas de la Superintendencia de Valores Yy Seguros.

La Corporacién ha clasificado los movimientos de efective de caracter
cperacicnal, inversidn o financiamiento, de acuerdo con los Boletines Técnicos
emitidos por el Celegic de Contadores de Chile A.G. Yy normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

%) Obligaciones con el publico {(bonos)

Los bonos se presentan valorizados al monto del capital adeudadoc méas los
intereses devengados al cierre de cada periode. El menor o mayor valor obtenido
en la colocacién de bones se amortiza linealmente en el plazo de vigencia de las
respectivas obligacicnes vy se presenta en el item Otros Activos en el rubro
Otros © en el item Pasivos a large plazo en el rubro Otros pasivos a large
plazo, respectivamente.

y) Costos de cierre

La Corporacién ha establecido una politica de provisiones para futuros costos de
clerre, que principalmente se relacicnan con el cierre de tranques de relaves,
de faenas mineras y otros activos, los cuales, una vez terminada su vida atil,
siguen generando gastos. Esta politica permite distribuir el costo de cierre
durante la etapa de explotacién de los yacimientos.

Esta provisién se calcula a valor actual con una tasa de descuento equivalente a
la tasa gue Codelco obtiene su financiamiento, y a un plazo conforme con el plan
ninerc de las respectivas divisiones.

z}) Ley Nro. 13.196

El montc por este concepto se presenta en el estado de resultados en el item
Otros egresos fuera de la explotacién.

aa) Costo de ventas

El costo de ventas incluye los costos directos e indirectos y las depreciaciones
y amortizaciones ascociadas al proceso productivo,

ab) Gastos de emisién y colocacién de bonos

El monte total de los gastos incurrides en la emisién y colocacién de bonos se
registra con cargo a los resultados del periode, de acuerdec a lo establecido en
la Circular Nro. 1.370 de fecha 30 de enerc de 1998, enmitida per  la
Superintendencia de Valores y Seguros.

ac) Menor valor de inversiones

El menor valor de inversiones es registrade sequn lo establecido en el Boletin

Técnico Nro. 72, para inversiones registradas bajo el método de adquisiciénm, Y
es amortizado en el periodo que se estima para el retorno de la inversién.

12
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ad) Mayer valor de inversiones

El mayor valor de inversién correspondiente a inversién efectuada, por compra de
salde de participacidén en Alliance Copper Ltd., por nuestra filial indirecta
Codelco Technologies Limited en julioc de 2006, es el reflejo de la diferencia
originada entre el valor patrimonial proporcicnal a la fecha de la cempra y el
valor pagado, conforme a lo establecido en el Boletin Técnice N® 72 del Colegio
de Contadores de Chile A.G..

ae) Operaciones con pactos de retrocompra Yy retroventa

Los instrumentos con pactos se incluyen en otros activos circulantes y se
presentan a sus valores de inversidn mis los intereses y reajustes devengados al
cierre del periode, de acuerdo con las clidusulas de los respectivos contratos.
af} Estados financieros periodo enero a junioc de 2008

Para efectos comparativos con los estados financieros del periodo enero a Jjunio

de 2009, algunas cifras del periodo eguivalente del 2008 han sido
reclasificadas.
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Pigina 1 de

Rut i 6L704000 - K
Periodo + 01-01-2009 al 30-06-2009 FECHA
Tipo de moneda  : Miles de Délares It IMPRESION: 07-08.2009
Tipo de Balance = Consolidado I 02. Criterios Contables Aplicados l
Sociedades Incluidas en la Consolidacion
PORCENTAJE DE PARTICIPACION
RUT NOMBRE SOCIEDAD 30-06-2009 30-06-2008
DIRECTO INDIRECTO TOTAL TOTAL
0-E CHILE COPPER LIMITED (INGLATERRA) 99,9900 0,0100 100,0000 100,0000
0-E CODELCO SERVICES LIMITED (INGLATERRA) 0,0000 100,0000 100,0000 100,3000
0-E CODELCO GROUP USA INC. (ESTADOS UNIDOS) 99,9900 0,0100 160,0000 100,0000
-E CODELCO METALS INC. (ESTADQOS UNIDOS) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
0-E COPPER TECHNOLOGY INVESTMENT INC. (ESTADO 0,0000 0,0000 0.0000 100,0000
0-E SEMI SOLID METAL INVESTORS LLC. (ESTADOS UN 0.0000 0,0000 0,0000 100,0000
0-E CORPORACION DEL COBRE (U.S.A) INC.(ESTADOS U 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
0-E CODELCO INTERNATIONAL LIMITED (BERMUDAS) 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
0-E CODELCO TECHNOLOGIES LTD. (BERMUDAS) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
)-E CODELCO DO BRASIL MINERACAOQ (BRASIL) 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
0-E CODELCO KUPFERHANDEL GMBH (ALEMANIA) 99,9900 0,0100 100,0000 100,0000
0-E METALL AGENTUR GMBH {ALEMANIA) 0,0000 100,0000 100,0000 100.0000
0-E FECOMETALES LTD. 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
76561210-1 MINING INFORMATION COMMUNICATIONS AND M 66,0000 0,0000 66,0000 66,0000
78712170-5 [COMPANIA MINERA PICACHO (SCM) 99,9900 0,0100 100,0000 100,0000
78860780-6 [COMPANIA CONTRACTUAL MINERA LOS ANDES 99,9700 0,0300 100,0000 100,0000
79566720-2 ISAPRE CHUQUICAMATA LIMITADA 98,3000 0,0000 98,3000 98,3000
796819200 BOCIEDAD ELABORADORA DE COBRE CHILENA LI 99,0600 1,0000 100,0000 100,0000
81767200-0 ASOCIACION GARANTIZADORA DE PENSIONES 96,6900 0,0000 96,6900 96,6900
88497100-4 PRESTADORA DE SERVICIOS SAN LORENZO LIMIT 99,9500 0.0000 99,9500 95,9500
89441300-K JSAPRE RIO BLANCO LIMITADA 99,9900 0,0001 99,9901 99,9901
P6644090-2 ICMS - CHILE SISTEMA Y EQUIPOS MINEROS 8.A. 0,0000 0,0000 0,0000 100,0000
26817780-K [EJECUTORA HOSPITAL DEL COBRE CALAMA S.A. 99,9900 0,0100 100,0000 100.0000
96819040-7 [COMPLEJO PORTUARIO MEJILLONES S.A. 99,5900 0,0100 100,0000 1000000
06854500-0 INSTITUTO DE INNOVACION EN MINERIA Y METAL! 99,9300 0,0000 99,9300 99,9300
D6876140-4 BANTIAGO DE RIOQ GRANDE S.A. 99,9800 0,0200 100,0000 100,0000
06991180-9 BIOSIGMA S.A. 66,6700 0,0000 66,6700 66,6700
39569520-0 EXPLORACIONES MINERAS ANDINAS S.A. 99,9000 0,1000 100,0000 100,0000
99573600-4 [CLINICA RIO BLANCO S.A. 99,0000 1,0000 100,0000 100.0000
76685790-6 MINERA GABY S.A 99,9000 0,1000 100,0000 100,0000
77773260-9 SOCIEDAD DE INVERSIONES COPPERFIELD LIMITA 99,9852 0,0148 100,0000 100,0000
76883610-8 ENERGIA MINERA S.A. 99,0000 1,0000 100,0000 100,0000
76883530-6 [TERMOELECTRICA FARELLONES S.A. 99,0000 1,0000 100,0000 100,0000
76024442-2 ECOSEA FARMING S.A. ¢,0000 47,4000 47,4000 50,0000
76521250-2 BAN LORENZO INSTITUCION DE SALUD PREVISIO 0,0000 99,0000 99,0000 99,0000
0-E BIOSIGMA BERMUDAS LTDA. (BERMUDAS) 0,0000 10,0000 100,0000 100,0000
76043396-9 [[NNOVACIONES EN COBRE S.A. 0,0100 99,9900 100,0000 0.0000
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Rat

Perivde

Tipy de moneda
Tipo ¢e Balance

+ 61704000 « K
: 01-01-2009 al 30-06-2009 i
: Miles de Délares
+ Consolidado

Pigina t de 1

FECHA
IMPRESION: 07-08-2009

03. Cambios Contables l

Al 30 de junio de 2009, n¢ existen cambios en la aplicacién de los principios vy
criterios contables descritos en Nota 2, respecto del periocdeo anterior.
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Rut + 61704000 - K
Periody + 07-01-2009 al 30-06-2009 FECHA
Tipe de moneda : Miles de Délares

IMPRESION: 07-08-2009
Tipo de Balance : Consolidado 04. Deudores de Corto y Largo Plazo I

Informacidén Adicional

Pigina 1 de2

Segin se informa en la letra s de la nota 2), al 30 de junic de 2009 la
provisién de facturas no finalizadas tiene un monto total de MUS513.363(2008,
MJS$0), de las cuales MUS$11.961, corresponden a provisidén de facturas no
finalizadas por ventas a clientes extranjeros y MUSS1.402, corresponden a
provisién de facturas no finalizadas por ventas a clientes nacionales.
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Rut T 61704000 - K Pégina 2 de 2

Perivdo + 01-(1-2009 al 30-06-2009
— FECHA
| 04. Deudores de Corto y Largo Plazo ,

Tipo de moneda : Miles de Délares IMPRESION: 07-08-2009
Al 30 de junio de 2009 y 2008, los saldos de deudores corta y largo plazo, clasificados por segmento peografico, son los siguientes:

Tipo de Balance : Consolidado

Chile Europa y Africa Asla América del Norte | América del Sur Totales
Rubros 2009 2008 2009 2008 2009 2008 20039 2008 2009 2008 2009 2008

MUSS MUSS | MUSS | MUSS | MuS$ | MUSS | MUSS | MUSS | MUSS | MUSS MUS$ MUSS

Deudores corto y largo plaro {neto) (1}

- Monto a la fecha 530.737 | 569.889 | 169.975 | 562.505 | 524,954 | 618.542 | 63.379 | 117.922 L] 11.626 | 1.289.045 | 1.880.494

-P taje de partitipacion en gl 41,17% | 30,31% | 13,19% | 29,91% | 40,72% | 32,89% ; 4,92% | 6,27% | 0,00% | 0,62% | 100,00% | 100,00%
1_| Deudores corto plazo-{neto} (1) - i L T

- Monto a la fecha 327.195 | 365.602 | 169,875 | 562,505 | 524.954 | 618.542 | 63.379 | 117.922 0 41.626 | 1.085.503 | 1.676.197

- Porcantaje de participacién en el segmante 30,14% | 21,81% | 15,66% | 33,56% | 48,36% | 36,90% | 584% T.04% | 0,00% | 0,69% | 100,00% | 100,00%

o

14 | Deudores por ventas ¢/p [nets]

+Monto a la fecha 57128 | 125.180 | 1647.967 | 580.275 | 524.954 | 618,542 | 63,379 | 117.822 1] 11.626 | 813.428 | 1.433.545
~F je de participacidn an el 7,02% 8,73% | 20,65% | 39,08% | 64,54% | 43,15% | 7,79% | 8,23% | 0,00% | 0,81% ; 100,00% | 100,00%

1,2 | Dacumentos por eobrar efp (nata) ) o A B A

- Monto a la fecha 123 358 L] 0 Q 0 0 0 0 123 338

-P taje de participacion en el segment 100,00% | 100,00% | 0,00% | 000% | 0,00% | 000% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 100,00% ; 100,00%

-Monkc ala fecha 269,944 | 240.064 | 2.008 2.230 Q [+] ] 4] 0 a 271,952 | 242.294

- Porcentaje de participacion en @t segmento £9,26% | 99,08% | 0,74% | 0,92% | 0,00% ! 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 100,00% | 100,00%
2. | Deudores largo plaze {neto) {2) : [ERRTH RN — rﬁ = T | T

-Monta a jafecha 203.542 | 204.297 [ 1] [’} 0 |1} 0 0 o 203.542 | 204.297

-p taje de partici anal seg 100,00% | 100,00% | 0,00% | 0,00% | G,00% | 0,00% [ 0,00% | 0,00% | 0,00% | ©,00% | 100,00% | 100,00%
21 | Deudores por ventas Up {neto}

- Monto & la fecha o] 0 ] a 4] 0 [1] 0 0 0 0 ¢

-p je de patticipacian en of 0,00% | 0,00% | 000% | 000% | 0,00% | 0,00% | 000% | 0,00% | 0,00% | 000% | ©00% 0,00%
2.2_; Documentos por cobrar Up [neto) = = ~

~Monto a la fecha 0 9 Q 1} 0 0 0 Q 4] 0 0 0

-P je de participacion en el s 0,00% | 0,00% | 600% | 000% | 000% | 000% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% { 0,00% 0,00%
2.3 | Deudores varios I/p {neto}

- Monto & la fecha 203,542 | 204.297 1} ] 0 4] 0 o 1} a 203.542 | 204.297

- Porcentaje de participacion en sl segmento 100,00% | 100,06% | 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% | 0,00% | 100,00% | 100,00%
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Rut F 6104000 - K Pigina 1 de2
Periodu + 01-01-206Y9 al 30-06-2009 _ FECHA

Tipo de monedn  : Miles de Dilares R N N IMPRESION:; (07-08-2009
Tipo de Batance : Consolidade 05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas |I

Informacidén Adicional

a) Operaciones relacicnadas a través de personas

El Directorio de Ccdelco Chile ha establecido la politica per la gue deben
regirse los negocios de personas y empresas relacionadas con el personal de la
Corperacidn, lo que ha sido regulado por la Administracién, desde el 1° de
Diciembre de 1995, en la Norma Corporativa Nro.l18 ¥ Su correspondiente
procedimiento administrativo.

En consecuencia, Codelco sin la autorizacién gque se sefiala en la indicada
Politica y WNormativa, y del Directorio cuando asi 1lo requiera la Ley o los
Estatutes de la Corporacién, no podra celebrar actos o contratos en los gue uno
0 mas Directores; su Presidente Ejecutive; los integrantes de los Comités de
Gestidn Divisionales; Vicepresidentes; Auditor Corporativo; Gerentes Generales
Divisionales y personal que ejerce carges de jefatura, incluidos sus cédnyuges,
hijos y otros parientes hasta el 2° grado de consanguinidad o afinidad, tengan
interés por si, directamente, ya& sSean representados por tercercs o como
representantes de otra persona.

Esta prohibicidn también incluye a las sociedades en que dichas personas tengan
una relacién de propiedad o gestién, ya sea en forma directa o bien a través de
la representacién de otras personas nhaturales o juridicas, como asi también a
las personas con las gue participen en la propiedad o gestidén de esas
socledades.

Para efectos de la normativa, se definen como cargos de jefatura a los cargos de
segundo y tercer nivel jerarquico en las Divisicnes y de Gerentes y Subgerentes
en la Casa Matriz.

De acuerdoc a la politica establecida por el Directoric, y su correspendiente
normativa, deben ser aprobados por éste aquellas operaciones que afecten a
Directores; su Presidente Ejecutivo; Vicepresidentes; BAuditor Corporative; los
integrantes de los Consejos de Administracién Divisionales y Gerentes Generales
Divisionales.

El Directorio de la Corporacién ha tomado conocimientc de las transacciones
reguladas por la Norma Corporativa Nro. 18, que de acuerdo a esta norma, le
corresponde pronunciarse. Entre estas operaciones destacan las que se indican en
€l cuadro de transacciones con entidades relacicnadas, por los montos totales
que se seflalan, las gue se deberdn ejecutar en los plazes que cada contrato
especifica.

b) Remuneracicnes del Directorio

Durante los pericdos 2009 y 2008, los miembros del Directorio han percibido los
montos que se indican en cuadro de transacciones con entidades relacionadas, por
los conceptos de dieta, remunerazciones y honorarios.

¢) Operacicnes con empresas en que Codelco tiene participacién

También, la Corporacidén realiza transacciones financieras y mercantiles,
necesarias para su actividad, con entidades en las que tiene participacién en su
Capital. Las transacciones financieras corresponden principalmente a préstamcs
en cuenta cerriente. Las condicicnes de los préstamos a empresas relacionadas
vigentes al 30 de junio de 2009 y 2008, se detallan en el siguiente cuadro:
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Rut : 61704000 - K Pigina 2 de2
Periode = 01-01-2009 al 30-06-2009 FECHA

‘Tipu de muneda : Milcs de Didlares R —— . N IMPRESION: (7-08-2009
Tipo de Balance : Consalidado 03. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas ’I

- Préstamocs por cobrar:

2009 2008
Tipo de
Empresa operaciodn Interés Plazo Interés Plaze
Electrecandina Linsa de Libor + 0, 75% 4 Libor + 0,75% 4
S.A. (1) crédito anual afios anual afos
Electroandina Linea de Libor + 0,75% 2 Libor + 0,75% 2
S.A. (2) crédito anual afios anual afios
CMS Tecnologia Mutuo Libor 180 3 Libor 180 dias 3
S.A. dias + 2,5% afiocs + 2,5% anual afios

anual

(1) Linea de crédito directa
(2} Linea de crédito para garantia de créditos externos

- Préstamos por pagar:

2009 2008
Tipo de
Empresa operacidn Interés Plazo Interés Flazo
Electroandina Leasing 23,3% anual 74 meses 23,3% anual 74 meses
S.A.
Electroandina Leasing 8% anual 40 meses 8% anual 40 meses
S.A, (3)

(3) La filial Minera Gaby S.A. ha encargado, mediante la modalidad de
arrendamiento Financiero el disefio, construccidén, montaje ¥y puesta en servicio
del proyecto "Linea para Suministro de Electricidad". Mediante este contrato
Electroandina asumird la propiedad del proyecto de linea, desde su recepcidn
provisoria y hasta el dia en que Minera Gaby S.A. Ppague la cuota numero 41,
fecha en la que se acuerda transferir la propiedad del proyecto de linea a
Minera Gaby S.A.. Este proyecto de linea se encuentra operativo desde diciembre
de 2007.

Las operaciones mercantiles con las empresas relacionadas estan referidas a
compras y ventas de productos o servicios, a condiciones y precios de mercade y
no consideran intereses ni reajustes. Estas sociedades son: Sociedad GNL
Mejillones S.A., Sociledad Contractual Minera Sierra Maripeosa, Copper Partners
Investment Company Ltd., Sociedad Contractual Minera Purén, Kairos Mining S.A.,
MI Robotic Solutions S.A., Inversicnes Tocopilla Ltda., Sociedad Contractual
Minera El1 Abra, Electroandina S§.A., Agua de La Falda S.A., CMS Tecnologia
S.A.,Ecosea Farming S.A.,Comotech S.A e Inversiocnes Mejillones S.A.,Minera
Pecobre S.A. de C.V.(en 2008)}.

d) Otra informacién

Al 30 de junio de 2009 y 2008, la cuenta por pagar a corto y largo plazo a la
scciedad coligada Copper Partners Investment Company Ltd., corresponde al saldo
del anticipo recibido (US$550 millones) producto del acuerdo comercial con la
sociedad Minmetals {Nota 25c¢).

Al 30 de junio de 2008, la cuenta por cobrar large plazo a la sociedad coligada

Electroandina S.A. corresponde al saldo por amortizar de linea de crédito segun
Shareholders Agreement.
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Rut

Periodo

Tipo de moneda
Tipo de Balance

1 Miles de Délares

: Conselidado 05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas
Documentos y Cuentas por Cobrar

+ 61704000 - K,
+ 01-01-2009 al 30-06-2009

Pagina 1 de |
FECHA

IMPRESION: 07-08-2009

RUT SOCIEDAD CORTO PLAZO LARGO PLAZO
30-06-2009 30-06-2008 30-06-2009 30-06-2008

0-E | MINERA PECOBRE S.A.DEC.V. 0 174 0 0
0-E | COPPER PARTNERS INVESTMENT COMPANY LTD. 9.86] 9.365 0 0
96701340-4 | SOCIEDAD CONTRACTUAL MINERA EL ABRA 1.803 3779 Q 0
90731500-1 | ELECTROANDINA S.A. 102,214 41.690 0 60.752
96801450-1 | AGUA DE LA FALDA S.A. 236 249 Y ¢
90893530-5 { CMS TECNOLOGIA S.A. 129 872 0 0
76775710-7 | SOCIEDAD GNL MEIILLONES S A. 26 1 0 0
TOTALES 114.269 56.140 0 40,752
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Rut

Periodo

Tipo de muneda
Tipo de Batance

+ 61704000 - K

¢ 01-01-2009 al 30-06-2009
: Miles de Délares

¢ Consolidado

Pégina l de
FECHA

05. Saldos y Transacciones con entidades relacionadas
Documentos y Cuentas por Pagar

IMPRESION: 07-08-2009

RUT SOCIEDAD CORTO PLAZO LARGO PLAZO
30-06-2009 30-06-2008 30-06-200% 30-06-2008
0-E [ COPPER PARTNERS INVESTMENT COMPANY LTD. 36.667 36.667 400289 436.947
96701340-4 | SOCIEDAD CONTRACTUAL MINERA EL ABRA 36.458 71417 0 0
967315001 [ ELECTROANDINA § A, 54.049 43,026 8.985 12.936
Q0893530-5 { CMS TECNOLOGIA S.A. 46 108 0 0
TOTALES 127.220 151.218 409.274 449.883
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Rut + 61704000 - K Pégina 1 de 1
Periodo : 01-01-2009 al 30-06-2009 FECHA

Tipe de moneda @ Miles de Dilares A N IMPRESION: 07-08-2009
Tipo de Balsnce + Consolidado | 06. Existencias

Las existencias al 30 de junio de 2009 y 2008, se desglosan de la siguiente

manera:
2009 2008
MUSS MUSS
Froductos terminados 348.754 587.378
Productos en proceso 809.118 1.150.460
Materiales en bodega y otros, neto 256.252 273.140
Total existencias 1.414.124 2.010.978

En el afio 2008, la Corporacidn inicié las actividades productivas del yacimiento
Gabriela Mistral, por lo que las cifras de existencias al 30 de junio de 2009
consideran TMF 26.237( productos terminados TMF 6.428 y productos en proceso TMF
19.809) provenientes de este yacimiente por un monto de MUS$37.027 a 2009
(2008, TMF 4.239, equivalentes a MUS$40.025).

Al 30 de junio de 2009, el valor de los productos terminados se presenta neto de
provisién de utilidad no realizada por MUSS 21.841(2008; MUS$50.850),
correspondientes a operaciones de compra y ventas a empresas coligadas vy
filiales, y gue de acuerdo a las normas contables deben ser rebajadas de las
partidas que las criginarcn.

Al 30 de junio de 2009, los productes terminados y en proceso se presentan netos
de un ajuste por menor valor de realizacién de MUS30(2008, MUS$54.588) vy
MUSS$8.321(2008, MUSS0), respectivamente.

El valor de los materiales de bodega y otros se presenta neto, deducida la
provisién por obsolescencia de materiales en bodega por MUSS 95.510 al 30 de
junio de 200% (30 de junio 2008 MUSS 53.161).
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Perivdo : 01-01-2009 al 30-06-200% FECHA

Tipo de moneda : Miles de Ddlares A . . IMPRESION: (7-08-2009
Tipo de Balance : Consolidado 07. Impuestos diferidos e impuestos a la renta |

a) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos determinados de acuerdo al criterio sefialado en la Nota
2.q) representan un pasivo neto de MUS$703.462 al 30 de junio de 2009 (al 30 de
junio de 2008 MUSS 586.225).

b) Impuestos a la renta

Al 30 de junio de 200% y 2008, el (cargo) abono a resultados por la provisién
para impuesto a la renta fue la siguiente:

2009 2008

MUSS MUSS
Primera categoria (17%) 0 (£460.334)
D.L. 2.398 (40%) 0 (1.158.688)
Impuesto a la mineria (5%) (26.441) {161.526)
Total provisién impuesto a la renta (26.441) (1.780.548)

Esta provisidén se presenta en el item Impuestos por recuperar del activo
circulante, neta de pagos provisionales mensuales de impuestos y otres créditos
tributarios.

Al 30 de junio de 2009, la Corporacidn no determind provisidn para impuesto a la
renta de primera categoria ni del impuesto adicional, debido a que generd
pérdidas tributarias por MUS£95.711.

En las filiales, al 30 de junio de 2009 y 2008 el impuesto a la renta origind un

cargo a resultado por MUSS 2.205 y un abono al 2008 por MUSS 2.646,
respectivamente,
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Rut t 61704000 - K

Periodo : 01-01-2009 al 30-06-2009

Tipe de moneda : Miles de Délares N N N

Tipo de Balnce : Consolidado 07. Impuestos diferidos e impuestos a la renta

Impuestos a 1a renta

Pagina 1 de |

FECHA
IMPRESION; 07-08-2009

ITEM 30-06-2009 30-06-2008

Casto tributario corriente (provision impuesto) -28.646 -1.777.902
Ajuste gasto tributario (gjercicio anterior) 0 0
Electo por activos o pasivos por impuesio diferido del gjercicio -178.141 216,110
Beneficio tributario por perdidas tributarias 0 ¢
Efecto por amortizacién de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos 0 it
Electo en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provisién de 0 0
evaluacion

Otros cargos o abonos en la cuenta 0 0
TOTALES -206.787 -1.994.012
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Rut + 61704000 - K
Periodo 1 01-01-2009 al 30-06-2009

FECHA
Tipo de moneda : Miles de Ddlares . e IMPRESION: 07-08-2009
Tipu de Balancy @ Consolidado | 08. Activos FlJOS ,I

Informacidén adicional

Pigina 1 de 4

Seglin acuerdo de Directoric de fecha 09 de enero de 2006 se aprobd el proyecto
Gaby, el cual contempla la explotacién de 555 millones de toneladas. AL 30 de
junic de 2009, dicho proyecto se encuentra en ejecucidén y se incluyen
MUS5$920.395(2008; MUSS50) en las respectivas cuentas de activo fijo y MUSS57.366
(2008; MUS5951.%43) en obras en curso relacionadas al Proyecto Gaby.
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Rut : 61704000 - K Pigina 2 de 4
Periodo 1 01-01-2009 al 30-06-2009 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Dilares N . IMPRESION:; 07-08-2009
Tipo de Balance : Consolilado | 08. Activos FIJOS |

E! rubro activo fijo al 30 de junio de 2009 y 2008 esté conformado de acuerdo al siguiente detalle:

2009 2008

MUS$ MUS$
a) Activo fijo
Terrenos
Terrenos 81.430 66.857
Pertenencias mineras 176 380
Sub-total 81.606 67.237
Construccion y obras de infraestructura
Cbras de infraestructura 2.192.599 1.983.160
Edificios 2.363.492 2.170.465
Habitaciones 151.722 152.5652
Obras en curso 1.696.156 1.841.271
Desarrecllo de minas y operaciones mineras 2.938.967 2.656.876
Forestacion y desarrolle de bosques 1.260 944
Otros activos de filiales 118.422 165.197
Sub-total 9.462.618 8.970.465
Maguinarias y equipas
Maquinarias y equipos 7.304.126 £.565.009
Equipos de transporte 967.934 790.646
Mobiliario y equipamiento 24.583 25.038
Otros activos de filiales 68.886 19.718
Sub-total 8.365.529 7.400.411
Otros activos fijos
Mejoras a terrenos leasing 4721 4722
Edificios en leasing 101.825 99.062
Maquinaria y equipos en leasing 36.497 35.250
Equipos de transporte en leasing 21.650 21113
Otros activos en leasing 3.491 1.359
Otros activos fijos de filiales 29.024 15.620
Sub-total 197.205 177.126
Mayor valor retasacion técnica 367.683 368,148
Total activo fijo bruto 18.474.641 16.983.387
b) Depreciaciéon acumulada

2009 2008

MUS$ MUS$
Construccion y cbras de infraestructura
QObras de infrasstructura 1.685.429 1.6817.408
Edificios 1.643.296 1.583.277
Habitaciones 166.238 165.428
Desarrollo de minas y operaciongs mineras 1.439.549 1.206.551
Sub-total 4.934.512 4.572.664
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Rut : 61704000 - K Pagina3 ded
Periodo : 01-01-200% al 30-06-2009

FECHA
Tipo de monedn : Miles de Dolures . A GN;  07-08-2009
Tipe de Balance : Consolidado 08. Activos FlJOS |I IMPRESION

2009 2008

MUS$ MUS$
Maguinarias y equipos
Maquinarias y equipos 4.358.324 4.072.087
Equipos de transporte 587.102 520.186
Mobiliario y equipamiento 21.840 23.737
Sub-total 4.967.266 4.616.010
Otros Activos Fijos
Msajoras a terrenos leasing 1.495 1.023
Edificios y obras de infraestructura en leasing 31.698 24,257
Maquinarias y equipos en leasing 11.482 5.190
Equipos de transporte en leasing 5202 2.147
Sub-total 49.877 32.617
Depreciacion acumulada filiales 45.688 34.749
Total depreciacion acumulada 9.997.343 9.256.040
¢) Depreciacion del periodo

2009 2008

MUS$ MUS$
Construccion y obras de infraestructura
Obras de infraestructura 41,997 35.197
Edificios 46.225 36.680
Habitaciones 666 598
Desarrollo de minas y operaciones mineras 139.920 110.211
Sub-total 228.808 182.686
Maguinarias y equipos
Maguinarias y equipos 203.050 165.138
Equipos de transporte 37141 30.897
Mobiliario y equipamiento 309 147
Sub-total 240.500 196.182
Otres Activos Fiios
Mejoras a terrencs leasing 238 236
Edificios y obras de infraestructura en leasing 3.609 3.385
Maquinarias y equipos en leasing 2.756 2,337
Equipos de transporte en leasing 1.489 1.413
Sub-total 8.090 7.371
Depreciacién y amortizaciones de filiales 2.048 1.119
Total depreciacion y amortizacion del periodo 479.448 387.358
d) Mayor valor retasacidn técnica

RESUMEN BIENES REVALORIZADOS
30 de junic de 2009
DETALLE Valor Activo Bruto Depreciacién Depreciacién del Valo'::;two
MUS$ Acumulada MUS$ | periodo MUS$
MUS$

Edificios 110.683 (110.149} (189) 534
Equipos de transportes 850 (777} (3) 73
Habitaciones 44.450 (43.772) {118) 688
Magquinaria 10.033 {9.960) (13) 73
Mobiliaric y equipamiento 19 (19) 0 0
Obras de Infraestructura 201.638 (188.432) {9158) 13.206
Total 367.683 {353.109) (1.238) 14.574
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FECHA

08. Activos Fijos IMPRESION; 07-08-2009

Rut + 6704000 - K
Peripdo : 01-01-2009 al 30-06-200%
Tipo de monedn ;| Miles de Délares

Tipo de Balance : Consolidado
RESUMEN BIENES REVALORIZADOS
30 de junio de 2008
. L Valor Activo
DETALLE Valor Activo Bruto Depreciacién  |Depreciacién del Neto
MuUs$ Acumulada MUS$ | periodo MUS$

MUS$
Edificios 110.693 (109.702) (236) 991
Equipos de transportes 850 (771) (3) 79
Habitaciones 44.460 (43.557) o7 903
Maquinaria 10.433 (10.333) (13) 100
Mobiliaric y equipamiento 19 (19) 0 0
Obras de Infracstructura 201.693 (186.656) (915) 15.037
Total 368.148 {351.038) (1.264) 17.110

e) Otros activos fijos:

Bajo el rubro otros activos fijos se encuentran clasificados los activos adquiridos baje la modalidad de leasing financiero y su
detalle es el siguiente:

2008 2008
MUS$ MUSS$
Activo Fijo Leasing
Mejoras a terrenos leasing
Mejoras a terrenos leasing 4.721 4722
Sub-Total Mejoras a terrenos leasing 4.721 4.722
Construccion y obras de infraestructura
Edificios y obras de infraestructura en leasing 101.825 99.062
Hub- 101al EAITICIOS ODras de Intraestructura
en leasing 101.825 99.062
Maguinarias vy equipos Leasing
Maquinarias y equipos en leasing 36.497 35.250
Equipos de transporte leasing 21.850 21113
Sub- Total Maquinarias y equipos en leasing 58.147 56.363
Ofrgs activos en leasing
Otros activos en leasing 3.491 1.359
Otros activos fijos de filiales 29.021 15.620
Sub- Total otros activos en leasing 32.512 16.979
Depreciacién Acumulada de Activo
Mejoras a terrengs leasing
Mejoras a terrenos leasing 1.495 1.023
Sub- Total Mejoras a terrenos leasing 1.495 1.023
Construccion v obras de infraestructura
Edificios y obras de infraestructura en leasing 31.698 24.257
Sub- Total Edificios en leasing 31.698 24.257
Magquinarias y equipos Leasing
Magquinarias y equipos en leasing 11.482 5.190
Equipos de transporte leasing 5.202 2.147
Sub- Total Maquinas y equipos en leasing 16.684 7.337

informacién adicional

Los activos adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero corresponden principalmente a edificios, obras

de infraestructura y maquinarias y equipos, y se encuentran registrados en el rubro Otros activos del activo fijo. 33
Los contratos estan expresades en moneda UF, a una tasa de interés promedio anual de 7,92% y en un

periodo de amortizacién de hasta 300 meses y se presentan en el rubro Acreedores varios, de acuerdo a su
vencimiento.
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Tipo de moneda : Miles de Dédlares . M IMPRESION: 07-08-2009
Tipn de Balance ¢ Consolidado | 09, Inversiones en empresas relacionadas |

Informacién sobre inversiones en el exterior

Las filiales extranjeras contribuyen a facilitar la gestidén comercial de la
Corporacién en los distintos mercados extranjeros.

La Corporacién no ha contraide pasivos por instrumentos de cobertura de
inversiones en el exterior,

Informacién adicional
A continuacién se detallan las empresas en gue Codelco tienen participacidn y
que no han sido consolidadas:

Agua de la Falda S.A.

En 1996, Codelco concurrié en un 49% a la formacidén de una sociedad denominada
Agua de la Falda S.A., y Minera Homestake con el 51%.

El objeto de esta sociedad es explorar y explotar yacimientes de oro y otros
minerales, en la tercera regidn del pais.

En 2004, Codelce-Chile no concurrid al aumento de capital efectuado por Agua de
La Falda S.A. disminuyendo su participacién accionaria de 49% a 43%.

En el mes de septiembre de 2006, la Corporacién adguirid el 56,72% a través de
su filial Inversiones Copperfield Ltda.. La compra de dicha participacién
ascendié a MUSS$12.000. Posteriormente Inversiones Copperfield Ltda. vendid su
participacién en un monto de MUS$20.000 a Minera Meridian Limitada, generandose
en la transaccién una utilidad de MUSS$8.000.

Minera Pecobre S.A. de C.V.

Minera Pecobre $.A. de C.V. es una sociedad anénima mexicana de capital variable
formada por la empresa mexicana Minas Pefioles S5.A. de C.V. y Codelco, con
participaciones accionarias de 51% y 49%, respectivamente.

El objeto social de la compafila es la exploracién de cobre y subproductos en
lotes mineros concesionados en el Estado de Scnora, México. También, a través
de una o varias compafiias mineras, la exploracién, procesamiento y disposicioén
de los minerales que se localicen en los citados lotes minerocs.

Con fecha 29 de diciembre de 2008, Codelco Chile acordé vender a su socio
Industrias Pefioles S.A. de C.V., el total de las acciones que tiene en la
Sociedad Pecobre S8.A. de C.V., correspondientes al 49% del capital social de
dicha compafiia, en un precio de venta bruto de USS 5.000.000, generando una
utilidad después de impuesto de MUS$1.667.

Inversiones Tocopilla Ltda. y Electrecandina 5.A.

Inversiones Tocopilla Ltda. es una empresa holding que pertenece en un 51% a
Suez Energy Andino S.A. y en un 49% a Codelco.

Electroandina S.A. es una sociedad anénima abierta gque tlene como giro
principal la generacién, transmisién y distribucién de energia eléctrica en la
II Reglén. Pertenece en un 65,2% & Inversiones Tocopilla Ltda. y en un 34,8% a
Codelco. Los principales activeos de Electroandina $.A. se adguirieron a la ex
Divisidén Tocopilla de la Corporacién.

Codelco participa directa e indirectamentamente en un 66,75% de la propiedad de
Inversiones Electroandina S.A..

Con fecha 24 de julio de 2008, se informd al mercado sobre la fusidn entre la
sociedad Suez $.A. {controladera de Suez Energy Andino S.A. a través de Suez-
Tractebel S.A.) y Gas de France S.A.. Producto de estd operacidn, la nueva
controladora de holding pasd a llamarse GDF Suez S5.A.

Segin Junta Extraordinaria de Accionistas de Electroandina S.A., celebrada el 29
de julio de 2008, se aprobd un aumento de capital de dicha sociedad, oportunidad
en la que Codelco, con fecha 26 de septiembre de 2008, suscribidé 25.687.934
acciones de la Serie B, por un total de MUS$ 24.537, manteniéndose el porcentaje
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de participacién de la Corporacién en la propiedad de Electreoandina S.A..

Sociedad Contractual Minera El Abra

La Sociedad Contractual Minera El Abra fue creada en 1994, con una participacién
del 49% de Codelco y del 51% de Cyprus El1 Abra Corporaticn y Cyprus Amax
Minerals Company como fiador, ambas vinculadas al conscrcic minero Phelps Dodge,
para desarrollar y explotar el yvacimiento El Abra.

La inversién de Codelco correspondi¢ al aporte de diversas pertenencias
mineras. Los acuerdos para el financiamiento del proyecto se materializaron con
fecha 15 de septiembre de 1995 y mientras dure la vigencia de los créditos,
contemplan:

a) Un contrato de comercializacién a largo plazo de una parte de la produccidn
de El Abra suscrito con Codelco Services Limited.

b) El compromisc de los socios de mantener un porcentaje mayoritario en la
propiedad de Sociedad Contractual Minera El Abra.

¢} El otorgamiento de prenda de los derechos de la Sociedad Contractual Minera
El Abra en favor de las instituciones que otorgarcn los créditos.

A contar del 19 de marzo de 2007, Phelps Dodge Corporation es una filial de
Freeport Mcmoran Copper & Gold Inc.

Inversicnes Mejillcnes S.A,

Inversicnes Mejillones S.A. se constituyd come sociedad andénima cerrada con
fecha 20 de marzo de 2002, con una participacién en forma directa del 34,8% de
Codelco Chile y un 65,2% de Inversiones Tocopilla Ltda.. Codelco participa en el
capital social de Inversiones Tocopilla Ltda. en un 49%.

La sociedad Inversicnes Mejillones S.A., se cred con el propdsito de adquirir el
82,34% de las acciones de la Empresa Eléctrica del Norte S.A. (Edelnor), y con
el objeto de reprogramar sus pasivos financierecs y coordinar las operaciones de
Electroandina {(de la cual Codelco e Inversiones Tocopilla son socios) y Edelnor.

Codeleco participa directa e indirectamente en un 66,75% de la propiedad de
Inversiones Mejillones 5.A..

Sociedad Contractual Minera Purén

Minera Purén SCM, es una sociedad contractual minera formada, con fecha 23 de
septiembre de 2003, por la Corporacidén Nacional del Cobre de Chile y Compafiia
Minera Mantcs de CQro, con participaciones accionarias de 35% vy 65%,
respectivamente.

Su objeto sceial explorar, reconocer, prospectar, investigar, desarrollar vy
explotar yacimientos minercs a fin de extraer, producir y procesar minerales.

CMS Tecnologia S.A.

CMS Tecnologia S.A., sociedad andnima cerrada, cuyo objete es fabricar,
comercializar y distribuir maquinarias, equipos y repuestos para la explotacidn
minera, prestar servicios de mantenimiento y reparacién de maquinarias vy
eguipos.

Con fecha 4 de octubre de 2005, la Corporacién adjudicé a la empresa ABB Chile
5.A. el 70% de las accicnes de CMS Tecnclogia S.A. por un valor total de
MUSS7.000 originando una utilidad de MUSS832,

Quadrem International Limited y Copper Partners Investment Company Ltd.

L través Codelco International y su filial Codelco Technologies Limited, se han
materializado inversiones en Quadrem International Holdings Limited, una
compafiia global formada por 18 de las m&s importantes compafilas mineras del
mundc, para operar en un mercado electrénico en el cual las empresas pueden
comprar y operar bienes y servicios,

También durante el mes de marzoc de 2006, Codelce Chile a través de su filial
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Codelco International Ltd., formalizé el acuerdo suscrito con Minmetals para la
formacién de la empresa Copper Partners Investment Company Ltd., donde ambas
compafiias participan en partes iguales.

Sociedad Contractual Minera Sierra Mariposa

Con fecha 15 de marzo de 2007, se perfecciond la constitucion de la Sociedad
Contractual Minera Sierra Mariposa, con la participacién de Codelco en un 33, 3%
y Exploraciones e Inversicnes PD Chile Limitada en un 66,7%, su objeto social es
explorar, rececnocer, prospectar, investigar, desarrollar y explotar yacimientos
minercs a fin de extraer, producir y procesar minerales concentrados u otros
productos procedentes de sustancias minerales. Su capital es de MUS$5.247,
teniendo Codelco una participacidn del 33, 3%,

Con fecha 9 de cctubre de 2007, los accicnistas se constituyen en Junta
Extraordinaria para modificar el capital social de la Sociedad. La Corporacidn
no concurrid, a dicha modificacidén, teniendc como resultade una disminucidén de
su participacién a un 23,73%,

Kaircs Mining S.A.

Con fecha 22 de enero de 2007, Codelce Chile ha concurrido, en conjuntc con

Honeywell Chile S.A. a la constituclén de la Sociedad Kairos Mining S.A., la
cual tiene un capital inicial de MUS$100, con la participacién de un 40% y 60%
respectivamente.

La scciedad tendrd por objeto:

a) Proveer servicios de automatizacidn y control de actividades industriales y
mineras;

b) Desarrollar tecnologia avanzada para sistemas de control y aplicaciones para
actividades mineras e industriales;

¢) Proveer licencias de tecnologia y software, conjuntamente con los servicios
determinados en la letra a);

d) Comercializar, distribuir, importar, exportar y transar en general, por si ©
mediante terceros cualquiera de los servicios mencionades en la letra a) vy
cualguier otrc servicio destinado a actividades industriales o mineras.

Mining Industry Robotic Solutions S.A.

Con fecha 29 de agosto de 2007, Codelco Chile en conjunto con Industrial Support
Company Limitada, Nippon Mining & Metals Co Ltd y Kuka Roboter GmbH,
cencurrieron a la constitucién de la sociedad Mining Indusiry Robetic Solutions
S.A., teniendo Codelco una participacidén del 36%.

La sociedad tendréd por cbjeto:

a) La investigacidén, disefio, creacidn, invencién, fabricacidén, instalacidn,
suministro, mantencién y comercializacién bajo cualquier forma, de tipo de
productcs robétices, productos de tecnologia de naturaleza robética o insumos
necesarios o complementarios para la comercializacién y mantencidén de dichos
productos susceptibles de ser usados en la industria minera y metaldrgica y sus
servicios conexos;

b) Producir bajo licencia, licenciar y comercializar licencias de productos,
procesos y servicios de tecnologia de naturaleza robdtica para la industria
minera y metalurgica, como toda otra forma de uso por tercercs de productos o
servicies basados en dicha tecnologia.

¢) La sociedad podra, ademds, constituir toda clase de sociedades de
respensabilidad limitada o sociedades anonimas e incorporarse COmoO socia ©
accionista en cualquiera ya existente, pudiendo desarrollar las actividades
propias de un giro sccial, por si misma o a través de las socledades que
constituya o en las que se incorpore comc socia.

Sociedad GNL Meijillones S.A.

Con fecha 31 de enero de 2007, Codelco Chile ha concurrido, en cenjunto con
Sociedad de Inversiones Copperfield Ltda. a la constitucién de la Sociedad GNL
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Mejiliones S.A., la cual tiene un capital de M$1.000 (un millén de pesos
chilenos), teniendo Codelce una participacién del 99,9%.Su objeto social es la

produccién, almacenamiento, transporte y distribucidén de a todo tipo o clase de
combustible, vy la adquisicién, construccidén, mantencidn y explotacién de las
instalaciones de infraestructuras y obras fisicas necesarias para transporte,
recepcién, procesamiento y almacenamiento, tanto en Chile como en el exterior,
por si o en sociedad con terceros.

Con fecha 4 de octubre de 2007, el Directoric de Codelco Chile, en sesidn
extracrdinaria, acordé, de forma undnime, confirmar la participacién de Codelco
en Proyecto GNL, a través de la sociedad GNL Mejillones S.A., cambiando su
participacién al 50% en dicha sociedad. El 50% restante lo asume Suez Energy
Andinc S.A..

Al 30 de junio de 2009 la Corporacién ha efectuado aportes de capital por un
monto de MUS$57.500, (junio de 2008, MUS562.500)

Comotech S.A.

Comotech S.A. es una sociedad creada el 24 de enero de 2008, entre Copper
Technology Investments Inc., Molibdenes y Metales S.A. y Universidad de Chile,
con participaciones accionarias de un 33,33%, respectivamente.

Su objetc social es el desarrcllo de actividades de investigacidn para aumentar
la demanda a nivel nacicnal e internacional de melibdeno a través de nuevas y
mejores aplicaciones, uscs y/o mercados.

Con fecha 30 de diciembre de 2008, Copper Technology Investment Inc., traspasd
la propiedad junto a los actives y pasivos de la sociedad Comotech S.A. a la
sociedad Innovaciones en Cobre S.A. (filial indirecta de Codelco Chile a través
de Sociedad de Inversicnes Copperfield Ltda.). Dichos activos y pasivos, fueron
traspasados a valor libro gque se encontraba contabilizado a la fecha de
operacién en los registros de Copper Technology Investment Inc.

Ecosea Farming S.A.

Ecosea Farming S.A. es una sociedad creada el 31 de diciembre de 2007, entre
Copper Technology Investments Inc. con un 90% de participacidn e International
Copper Association Ltd. con el 10% restante.

Esta socledad se constituyd para ser un futuro Consorcio Tecnoldgice en €l marco
de un convenic de financiamiento suscrito con la Comisién Nacional de
Investigacién Cientifica y Tecnclégica (CONICYT) y otras instituciones.

Con fecha 30 de diciembre de 2008, Copper Technology Investment Inc., traspasd
la propiedad juntec a los activos y pasivos de la sociedad Ecosea Farming S.A. a
1z sociedad Innovaciones en Cobre S.A. (filial indirecta de Codelco Chile a
través de Sociedad de Inversiones Copperfield Ltda.). Dichos activos y pasivos,
fueron traspasados a valor libro que se encontraba contabilizado a la fecha de
operacién en los registros de Copper Technology Investment Inc.

Con fecha 30 de junio de 2009, Innovaciones &n Cobre 5.A. concurrid al aumento
de capital de Ecosea Farming S.A., modificandose su participacién a un 47,4%,

Al 30 de junic de 2009 la Corporacidn ha efectuado aportes de capital por un
monto de MUSS1.156.

Aportes a sociedades relacionadas

Durante los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2009 y
2008, Codelco-Chile efectud aportes en efective, a través de la capitalizacién
de cuentas por cobrar o por medio del traspasc de pertenencias mineras por un
monto de MUSS 58.656 y MUS$62.500, respectivamente, de acuerdo al siguiente

detalle:
2009 2008
MUSS MUSS
Sociedad GNL Mejillones S.A. 57.500 62.500
Ecosea Farming S.A. 1.156 -

Estos aumentos de capital se registran a su valor de libros conforme con lo
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establecido en el Boletin Técnico Nro. 72 del Colegio de Contadores de Chile
A.G..

Informacién adicional sobre Utilidades No Realizadas

La Corporacidén ha reconocido utilidades no realizadas por concepto de compra y
venta de productos, pertenencias mineras, activos fijes y derechos sociales. A
continuacidédn se detallan las transacciones mis importantes:

- Sociedad Contractual Minera El Abra

Transacciones efectuadas en el afio 1994, por el aporte inicial de pertenencias
mineras, cuya utilidad no realizada por MUS$98.75C en 2009 y MUS$116.131 en
2008, se presentan rebajandc la inversién. El reconocimiento de utilidades se
realiza en relacidén al agotamiento de las reservas del mineral de la Sociedad
Contractual Minera EL Abra. Al 30 de junio de 2009 se reconocieron utilidades
per un monto de MUSS 7.732(2008, MUS$9.648).Cabe mencionar que Sociedad
Centractual Minera FEl1 Abra durante el segundo trimestre de 2009, revisdé los
c4lculos para el agotamiento de las reservas del mineral, determinando que sera
necesario realizar cilertos ajustes en el tercer trimestre de 2009. Al 30 de
junio de 2009 y 2008, el valor de los productos terminados del rubro Existencia
ne presenta provisién de utilidad no realizada.
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Informacidén adicional

a) Mencr Valor

La Ley No 19.993 de fecha 17 de diciembre de 2004, autorizé a Empresa Nacional
de Mineria (ENAMI) para transferir a titulo onerosc a Codelco Chile, la
propiedad de los inmuebles, equipos, laboratoric, mebiliario ¥y vehiculos,
derechos y patentes y demds bienes muebles, corporales e incerporales, que
conforman el complejo industrial minero metalurgico denominado Fundicién vy
Refineria Las Ventanas.

Dicha operacién, se materializé con fecha 1 de mayo de 2003, y significé un pago
total ascendid® a USS$ 391 millones, cifra gque incluye IVA de Us$s 2,5 millones,
correspondiente a los activos fijos gravados. La adquisicién indicada, consistiod
principalmente en la compra de los activos del complejo industrial y cilertos
pasivos relacionados con beneficios a los trabajadores del complejo industrial.

Comc resultado de esta transaccién se generd un menor valor de inversiones, el
cual es amortizadc a partir de esa fecha en 20 afios, plazo gque se estima acorde
con el retorno esperado de la inversion.

b) Mayor wvalor

Con fecha 31 de julic de 2006, la filial indirecta Codelce Technologies Limited
adquirié en MUS$10.000 el 50% restante de participacién en la Sociedad Alliance
Copper Limited (hoy Ecocmetales Ltd.). Dicha operacién generé un mayor valor,
cuyo saldo neto de amortizacién al 30 de junio de 2009 es de MUS$O  {2008;
MUSS$331) .

La filial indirecta Codelco Technologies Ltd. contabilizé el aumento de esta

inversién conforme lo establece el Boletin Técnice Nro. 72 del Colegio de
Contadores de Chile A.G..
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10. Menor y Mayor valor de inversiones
Menor Valor

IMPRESION: 07-08-2009

30-06-2009 30-06-2008
RUT SOCIEDAD MONTO AMORTIZADO EN EL SALDO MENOR MONTO AMORTIZADO EN EL SALDO MENOR
PERIODO VALOR PERIODO VALOR
61704000-K | FUNDICION Y REFINERIA LAS VENTANAS 588 18.731 388 19.906
TOTAL 588 18.731 588 19.906
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Mayor Valor
30-06-2009 30-86-2008
RUT SOCIEDAD MONTO AMORTIZADO EN EL MONTO AMORTIZADO ENEL SALDOMAYOR
PERIODO VALOR
0-E | ALLIANCE COPPER LIMITED (HOY 0 20
ECOMETALES LTD.)
TOTAL 0 20
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Al 30 de djunioc de 200% y 2008, el rubro Otros activos se conforma segun el
siguiente detalle (valores netcs):

2009 2008

MUSS MUSS
Actividades complementarias (1) 6.523 14.75¢6
Menor valor obtenido en c¢colocacidn benes (2) 33.288 24.717
Proyecto integracidn Nueva Calama {3} 239.914 260.34¢%
Contratos de cobertura de paridades cambiarias (4) 175.077 162,143
Ley 13.196 (5) 43.696 47.361
Derechos de compra ({(6) 175.000 -
Otros activos 12.108 16.510
Totales £85.606 525.836
{1} Corresponde & desembolsos por mejoras a trangues de relaves y actividades

hidrcgeoldégicas, los cuales son amortizados en un periodo méximo de 6 afos,
dependiendc de la actividad de que se trate.

{2) Corresponde al menor valor, con respecto al nominal, obtenido en la
colocacién de bonos en Chile vy en Estados Unidos, gue se amortizan en forma
lineal hasta la fecha de vencimiento de dichos bonos (afio 2012, 2013, 2014,201%9
2035 y 203s).

(3) Corresponde a pagos imputables al traslado del campamento desde
Chuquicamata a Calama, originades por el desarrcllo de la mina, la necesidad de
emplazamiento de botadercos de ripios en la zona del campamente con menores
distancias de acarreo y, la declaracién de la superficie del campamento como
zona laboral y no residencial, a raiz de las condiciones ambientales existentes
prepias de una situacidn industrial.

(4) Correspende a la cuenta por cobrar neta por contratos de cobertura de
paridades cambiarias, en la relacién de las otras monedas, con respecto al
délar, con gue debe operar la Corporacién (Nota 24,b).

(5) Corresponde al registro del compromiso relacionado con la Ley 13.196, lo
que también se presenta como provisidén en el item Provisiones del Pasivo
circulante, por el anticipo recibido por contrato de venta de cobre suscrito con
Copper Partners Investment Company Limited (Nota 25,c¢). Este monto se amortizaré
de acuerdo a los embarques realizados.

(6) Con fecha 19 de diciembre de 2008, la Empresa Nacional de Mineria (ENAMI)
cedié a Codelco Chile el dereche para adguirir hasta el 49% de las acciones de
Anglo American Sur S.A.. Este derecho puede ser ejercido por la Corporacion
hasta el afeo 2027, decidiendo su ejercicic cada tres afics. El costo de dicha
cesion asciende a MUS$175.000, valor que al 30 de junio de 2009, se encuentra
pendiente de pago y se presenta en acreedores varios del large plazo. Las
condiciones en que dicha deuda serd servida, serdn fijadas por el Ministerio de
Hacienda, y su plazo no podra exceder de siete afios.

Con fecha 30 de enero de 2003, la Corporacién ha comunicade a Anglo American Sur
5.A., su decisidn de postergar el ejercicio de la opcién gue posee para adquirir
hasta el 49% de las accicnes de dicha Compafiia por el préximo periodo
contractual gue va desde el 1 al 31 de enero del afio 2012.
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corto plazo

Informacién adicional

aun cuando la Corporacién estd autorizada para llevar su contabilidad en moneda
délar estadounidense, para efectos de esta Nota se ha considerado moneda
extranjera las obligaciones mantenidas en ddélar estadounidense.

En obligaciones con bancos e instituciones financieras de corto plazo son
clasificadas las operacicnes de venta de délares (SPOT) las cuales tienen un
vencimientc no superior a 48 horas.
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Rut : 61704000 - K Pigina 1 de
Perlodo + 81-01-2009 al 30-06-2009 FECHA

‘Tipo de moneds @ Miles de Délares N . . . . . IMPRESION: 07-08-2009
Tipo de Bafance : Consolidado 13. Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo

plazo

Estas obligaciones al 30 de Jjunio de 2009 y 2008, devengan intereses a
diferentes tasas, base libor.

Informacidén adicilonal
Atn cuvando la Corporacién estd autorizada para llevar su contabilidad en moneda

délar estadounidense, para efectos de esta nota se ha considerado moneda
extranjera las obligaciones mantenidas en ddbélar estadounidense.
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Rut + 61704000 - K Pigina I de 1

Periodo : 01-01-2009 al 30-06-2009 FECHA
Tipe de monedn @ Miles de Ditares . R . N P IMPRESION: 17-08-2009
Tipo de Batance : Consolidado 14. Obligaciones con el publico corto y largo plazo (pagarés 'y

bonos)

Con fecha 4 de mayo de 199%, la Corporacidn efectud una emisidn y colocacidn de
bonos en el mercade norteamericano, bajo la norma 144-A y Regulation S,
por un monto nominal de MUSS 300.000. Estos bonos tenian vencimiente en una
scla cuota el 01 de maye de 2009, con una tasa de interés del 7,375% anual ¥
pago de intereses en forma semestral.El monto de la obligacién fue debidamente
pagado en el plzac de su vencimiento.

Con facha 18 de noviembre de 2002, la Corporacién efectud una emisidén vy
colocacién de bonos en el mercado nacional, bajo las normas de la
Superintendencia de Valores y Segqurcs. Dicho bono se emitié por un monto nominal
de UF 7.000.000, de una sola serie denominada Serie A, y estd compuesto por
70.000 titulos de UF 100 cada uno. El vencimiento de estos bonos es en una sola
cuota el 01 de septiembre de 2012, con una tasa de interés del 4,0% anual vy
page de intereses en forma semestral.

Con fecha 30 de noviembre de 2002, la Corporacién efectud una emisidn vy
colocacién de bonos en el mercado norteamericano, baje la norma 144-A ¥y
Regulation S, per un monto nominal de MUSS 435.000. Estos bonos tienen
vencimiento en una sola cuota el 30 de noviembre de 2012, con una tasa de
interés del 6,375% anual y pago de intereses en forma semestral.

Con fecha 15 de octubre de 2003, la Corporacién efectud una emisidn y colocacidn
de bonos en el mercado norteamericano, bajo la norma 144-A y Regulation S,
por un monto nominal de MUSS$ 500.000. Estos bonos tienen vencimiento en una
sola cuota el 15 de octubre de 2013, con una tasa de interés del 5,5% anual y
pago de intereses en forma semestral.

Con fecha 15 de octubre de 2004, la Corporacidn efectud una emisidén y colocaciédn
de bonos en el mercado norteamericano, bajo la norma 144-A y Regulation 5,
por un monto nominal de MUSS 500.000. Estos bonos tienen vencimiento en una
sola cucta el 15 de octubre de 2014, con una tasa de interés del 4,750% anual y
pago de intereses en forma semestral.

Con fecha 10 de mayo de 2005, la Corporacidédn efectud una emisidén y colocacidn de
beones en el mercade local, por un monto neminal de UF 6.9800.000 de una sola
serie denominada Serie B, y esté compuesto por 6.900 titules de UF 1.000 cada
uno, El vencimiento de estos bonos es en una sola cuota el 01 de abril de 2025,
con una tasa de interés del 3,29% anual y pago de intereses en forma semestral.

Con fecha 21 de septiembre de 2005, la Corporacién efectud una emisidn vy
colocacidén de bonos en el mercado norteamericano, bajo la norma 144-A y
Regulation S, por un monto nominal de MUS$500.000. Estos bonos tienen
vencimiento en una sola cuota el 21 de septiembre de 2035, con una tasa de
interés del 5,6250% znual y pagc de intereses en forma semestral.

Con fecha 19 de octubre de 2006, la Corporacién efectud una emisidn y colocacidn
de bonos en el mercado norteamericanc, bajo la norma 144-A y Regulatien 5,
por un monto nominal de MUS$500.000. Estos bonos tienen vencimiento en una
socla cuota el 24 de octubre de 2036, con una tasa de interés del 6,15% anual y
pago de intereses en forma semestral.

Con fecha 20 de enero de 2009, la Corporacidén efectud una colocacién y emisiédn
de bonos en el mercado norteamericano, bkajo la norma 144-A y Regulation S, por
un monto nominal de MUS$600.000. Estos bonos tienen vencimiente en una sola
cucta el 15 de enero de 2019, con una tasa de interés de 7,5% anual y pago de
interés de feorma semestral.
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Rut 1 61704000 - K Pagina 1 de ]
Periodo : 01-01-2009 al 30-06-2009 FECHA

Tipo de mongda @ Miles de Dblares — .« s . IMPRESION: 07-08-2009
Tipo de Balanee : Consolidado 15- Provisiones Y Castlgos |I

El detalle del rubro Provisiones del pasivo circulante y del pasive a largo plazo, al 30 de junio de 2009 y
2008 es el siguiente:

Corto plazo Largo plazo

2009 2008 2009 2008
Concepto MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
De comercializacion (1) 7.026 6.852 0 0
De operacion (2) 41.818 24.005 0 0
Personal sfconvenios colectivos 3.566 3.250 0 0
Indemnizacion afios de servicio 31.800 29.283 943,862 879.202
Ley 13.196 130.816 157.096 0 0
Gratificacién 21.072 18.823 0 0
Remuneraciones (3) 85.175 104.235 0 0
\acaciones 116.410 108.351 0 0
Varias 13.340 15.968 9.665 10.201
Planes de desvinculacion (4) 26.965 12.390 40.764 42.351
Cierre (5) 0 0 595.712 446.715
Contingencias 2.084 1.995 135.246 89.444
Programas de salud (6) 0 0 179.799 190.227
TOTAL 480.072 482.248 1,905.048 1.658.140

(1) Corresponde a provisién relacionadas con ventas, las cuales consideran conceptos de gastos de fletes,
estiba, desestiba no facturados al cierre del ejercicio.

(2) Corresponde a provision efectuada por concepto de derechos de aduana, fletes de adquisiciones,
energia eléctrica, entre otras.

(3) Corresponde a compromisos con los trabajadores de la Corporacion que se encuentran devengados a
la fecha de cierre de los estados financieres.

(4) Corresponde a provision efectuada de aquellos trabajadores que han pactado su retiro conforme a
planes vigentes de desvinculacion de personal.

(5) Corresponde a provision de futuros costos de cierre relacionados principalmente con los tranques de
relaves, cierres de faenas mineras y otros activos.

(6) Corresponde a provision efectuada para cubrir compromisos de aporte a instituciones de salud
pactados con trabajadores y ex trabajadores.
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Rut + 61704000 - K Piging 1 de 1
Periode + 01-04-2009 al 30-06-2009 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Délares . . — - - . IMPRESTON: 07-08-2009
Tipa de Balance : Consolidado 16. Indemnizaciones al personal por aiios de servicio

El movimiente de la provisién indemnizacién afios de servicio del personal at 30 de junic de 2009 y
2008, se resume a continuacion:

Pasivo Circulante Pasivo a largo plazo
Movimientos 2009 2008 2009 2008
MUS$ MUS$ MUS$ MUSS
Saldo al 1° de enero 25.596 29.551 778.743 879.903
Pagos efectuados (8.987) (18.997) 0 0
Provision del perfodo con
cargo a resultado, incluyendo efectos
por variacién de tipo de cambio 0 0 180.310 18.028
Traspaso al corto plazo 15.191 18.729 (15.191) (18.729)
Total Indemnizacion anos de servicio 31.800 29.283 943.862 875.202
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Rut

Perivdo

Tipo de monedn
Tipo de Balance

: 61704000 - K
: 01-01-2009 gl 30-06-2009

: Consolidade

Pigina 1del
FECHA

: Miles de Dilares I

, . N . IMPRESION: 07-08-2009
17. Interés minoritario

El detalle del interés minoritaric, incluido en los pasivos y en los resultados del periodo enero -junio es el

siguiente:
2009 2008

Sociedades Pasivo Resultados | Pasivo Resultados
Asociacion Garantizadora de Pensiones 21 0 20 1
Biosigma S.A. 1.455 1.147 2.436 1.591
Instituto de Innovacién en Mineria y Metalurgia S.A. 3 0 3 0
Isapre Chuquicamata Ltda. 51 1 52 (3)
Prestadera de Servicios San Lorenzo Ltda. 1 0 1 0
Isapre Rio Blanco Ltda. 0 0 3 (1
Socieda de Inversiones Copperfield Limitada 2 0 0 0
MICOMO S A, 1.388 (374) 767 134]

Totales 2.921 774 3.082 1.722
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Rut : 61704000 - K Pagina 1 de 2
Pericdo 3 01-01-2009 al 30-06-2009 N FECHA

Tipo de moneda : Miles de Dolares . B R IMPRESION: 07-08-20809
Tipo de Balance : Consolidado “ 18. Cambios en el patrimonio |I

Informacién Adicional

a) La Corporacién Nacional del Cobre de Chile, Codelco-Chile, fue creada por el
Decreto Ley Nro. 1.350 de 1976, el cual establece en su articulo 6, gue las
utilidades liguidas gue arroje el balance, previa deduccidén de las cantidades
que por decreto conjunto, reservado y exento de los Ministeries de Mineria y
Hacienda vy a propuesta del Directorio de la empresa se autorice destinar a la
formacidén de fondos de capitalizacidn y reservas, pertenecerdn en dominio al
Estado e ingresardn a rentas generales de la Nacién.

Con fecha 28 de febrero de 2007, en sesidn de Directorio de la misma fecha se
acordé, conforme a lo dispuesto en el citade Art.6 del D.L. 1.350, proponar a
los Ministerics de Mineris y Hacienda la constitucién de un fondo de reserva,
con cargo a las utilidades del afio 2006, por un monto de hasta el equivalente al
total de impuestos (MUS$313.500) que, por concepto de impuesto a la renta y
adicional, Codelcc pagd por anticipado come consecuencia de la recepcidén del
anticipo de clientes por MUS$550.000, provenientes del acuerdc comercial con
Minmetals. Adicionalmente, se solicitd mantener como utilidades no distribuidas
un monto ascendente a MUS35400.000. Ambas proposiciones fueron aceptadas.

Con fecha 28 de febrero de 2008, en sesidn de Directorio de la misma fecha se
acordd, conforme a lo dispuesto en el citado Art.6 del D.L. Nro. 1.350, proponer
a los Ministerios de Mineria y Hacienda, la constitucién de un fondo de reserva,
cen carge a las utilidades de 2007, por un monto de MUSS 198.762.

Al 30 de junio de 2009, se encuentra en trémite legislativo un proyecto de ley
de nueve Gobierno Cerporativo de Codelco, el gue contiene, en una de sus
clausulas, una disposicién gue autoriza a la Corporacidn para capitalizar hasta
un mento de U35 1.000 millones.

Con fecha 10 de enerc 2008 y 15 de febrero de 2008, la Corporacidén pagd por
concepto de excedentes de beneficlos fiscales sendos montos de USS 400 milleones,
respectivamente, a cuenta de excedentes del afic 2007.

La cemposicién del rubre Otras reservas al 30 de junio de 2009 es el siguiente

{en MUSS):
Detalle Periodo Acumulado
MUSS MUSS

Fondo de capitalizacidn y reservas 8.684 1.071.367
Ajuste conversidén filiales 5,955 41,943
Variacidén patrimonial empresas 424 -
relacionadas

Programas habitacionales - 35.1C0
Reserva revalorizacién activo

D.L. Nro.3.648 - 624.567
Saldo de ctras reservas
al 30 de junio de 2008 15.063 1.772.977

b) Al 30 de junic de 200%, la Corpeoracién ha generade una utilidad liquida en
ele periodo por MUS$ 152.857, y no ha anticipado excedentes al Fisco de Chile
con cargo a dichos resultados.
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Rut ¢ 61704000 - K Pigina 2 de 2
Periedo 1 01-01-2009 al 30-06-2009 FECHA

Tipe de moneda @ Miles de Délares . N N IMPRESION; 07-08-2009
Tipo de Balance : Consolidado 18. Cambios en el patrimonio ,I

La composicion del ajuste de conversién Filiales registrado en el rubro Otras Reservas del Patrimonio, correspondiente a las inversiones mantenidas en
Sociedades cuya moneda es distinta al délar, es la siguiente al 30 de junio de 2009 y 2008:

Juniop 2009 Junio 2008
Saldo Inicial Periodo  Acumulado Saldo Inicial Pericdo Acumulado
MUSS MUSS MUSS MUSS MUS$ MUSS
Ejecutora Hospital del Cobre Calama S. A. 99 (15} 84 4 2 6
[nstituto de Innovacién en Mineria y Metalurgia S.A. 1.062 584 1.646 1.563 (98) 1.465
Compaiiia Contractual Minera Los Andes (440 {(33) (493) (580) 9 371
CMS Chile Sistemas y Equipos Mineros S.A. 0 0 0 (3.449) 164 (3.285)
CMS Tecnologia S.A, (393) 134 (259) (193) (32) (225)
Electroandina S.A.  (2) 15.327 0 15.327 15.327 0 15.327
Inversiones Tocopilla Ltda. (2) 18.684 0 18.684 18.684 4] 18.684
Complejo Portuario Mejillones S.A. (1} (853) 0 (853) (853) 0 (853)
Santiago de Rio Grande S.A.C. 89 2 91 7 0 7
Sociedad Elaboradora de Cobre Chilena Ltda. (56) 218 162 54 32y 22
Asociacion Garantizadora de Pensiones (96) 100 4 (35) 37 (72)
Isapre Chuquicamata Ltda. 755 442 1.197 1.047 (72) 975
Prestadora de Servicios San Lorenzo Lida. 297 118 415 348 (23) 325
Isapre Rio Blanco Ltda. 458 207 665 563 (31) 532
Sociedad Contractual Minera Picacho 57 25 82 (5) (4) 9
Geotérmica del Norte S.A. {(806) 0 (806) (369) (522) (891)
Biosigma S.A. 1.526 747 2.273 2.986 {144) 2.842
Inversiones Mejillones S.A. (2) 2.655 0 2.655 2,655 0 2.635
Minera Purén SCM (3) (1.400) ¢ (1.400) (1.400) 0 {1.400)
Exploraciones Mineras Andinas S.A. 73 98 171 72 (14) 58
Clinica Rio Blanco S.A. 566 300 866 906 (70) 836
Sociedad de Inversiones Copperfield Lida. (563) 2.467 1.904 1.197 (216) 981
MICOMO S.A. 157 286 443 340 (44) 296
Minera Gaby S.A.(4) 56 0 56 56 0 56
Kairos Mining S.A. 84 8 92 6 (N 5
Mining Robotic Solutions S.A. (1.350) 287 (1.063) 135 25 160
Totales 35.088 5.955 41.943 39.066 (1.140) 37.926

(1) A contar del 1° de enero de 2003, la filial Complejo Portuaric Mejillones S.A. fue autorizada para Hevar sus registros contables en délares
estadounidenses.

(2) A contar del 1° de enero de 2004, las coligadas Electroadina S.A., Inversiones Tocopilla Ltda. ¢ Inversiones Mejillones S.A. llevan sus registros contables
en dolares esladounidenses.

(3) A partir del 1° de enero de 2007, la coligada Sociedad Contractual Minera Purén fue autorizada para llevar sus registros contables en délares
estadounidenses.

(3) A partir del 2 de abril de 2007, la filial Minera Gaby S.A. fue autorizada para [levar sus registros contables en délares estadounidenses.
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Rut + 61704000 - K

Periodo : 0E-01-2009 al 30-06-2009
Tipo de moneda : Miles de Délares

Tipo de Balance ; Consolidado

18. Cambios en el patrimonio
Capital (monto - M3$)

SERIE CAPITAL CAPITAL
SUSCRITO PAGABO
1.524.423 1.524.423

Pigina 1 de 1

FECHA
IMPRESEON: 07-08-2009
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Tipo de moneda : Miles de Dolares - ., IMPRESION: 97-08-2009
Tipo de Balance : Consolidado 19. Otros Ingresos y Egresos fuera de la explotacién |

Los ingresos y egresos fuera de la explotacion al 30 de junio de 2009 y 2008 se
detallan a continuacion;

a) OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

2009 2008
MUS$ MUS$
Administracion delegada Satep 2423 2.747
Multas a proveedores 6.804 6.269
Ventas miscelaneas 21.440 18.137
Ventas de servicios 4,324 6.354
Ventas de activo fijo 2.371 1.679
Utilidad realizada 7.732 9.648
Varios 29.863 70.731
Totales 75.057 116.565
b) OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES
2009 2008
MUS$ MUS$
Ley N° 13.196 363.939 729.073
Actualizacion indemnizacién afios de servicio 5.620 50.229
Bajas activo fijo 430 503
Bono negociacién colectiva 522 11.838
(Gastos de cierre 67.480 191.250
Gastos de estudios preinversionales 36.400 26.559
Otros gastos 7.719 12.732
Planes de desvinculacion 3.075 7.235
Planes de salud 1.965 12.615
Provisién de contingencias 32.157 19.234
Totales 519.307 1.061.266
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Rut

Periode

Tipo de meneda
Tipo de Balance

+ Miles de Délares

: 651704000 - K
+ 01-01-2009 gl 30-06-2009

Pigina f de 1

FECHA
IMPRESION: 07-08-2009

+ Consolidado 20. Correccion Monetaria
Correccion monetaria
INDICE DE

ACTIVOS (CARGOS}/ ABONOS REAJUSTABILIDAD 30-06-2000 30-06-2008
EXISTENCIAS IPC 0 0
ACTIVO FIJO IPC -139 163
INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS IPC 0
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES. IPC %
IMPUESTOS POR RECUPERAR, - 4
OTROS ACTIVOS NO MONETARIOS IPC -18 80
CUENTAS DE GASTOS Y COSTOS IPC 34 39
TOTAL (CARGOS) ABONOS _ -201 491

PASIVOS (CARGOS) / ABONOS
PATRIMONIO IPC 0 0
PROVISIONES. IPC 66 -89
PASIVOS NO MONETARICS IPC 4 964
CUENTAS DE INGRESOS IPC 10 0
TOTAL (CARGOS) ABONOS _ 117 -1.053
(PERDIDA) UTILIDAD POR CORRECCION MONETARIA -84 -562
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Pigina 1 de |

FECHA
IMPRESION: 07-08-2009

Rut 1 61704000 - K
+ 01-01-2009 al 30-06-2009
© Miles de Délares r

Periode

Tipo de moneda

Tipo de Balance : Consolidado 21. Diferencias de Cambio
Diferencias de Cambio
MONTO
RUBRO MONEDA
30-06-2009 30-06-2008
ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS
DISPONIBLE PESOS CHILENOS -8.997 295
DEUDORES POR VENTA, PESOS CHILENOS 5.260 6.444
DEUDORES VARIOS PESOS CHILENOS -461 470
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES PESQS CHILENOS 45.405 -11.357
DEUDORES DE LARGO PLAZO PESQS CHILENOS 18.984 -2.371
QOTROS PESQOS CHILENOS [.26F -389
Total (Cargos) Abonos 61.452 -7.208
PASIVOS (CARG(OS)/ ABONOS
CUENTAS POR PAGAR PESOS CHILENOS -80.400 =11.746
ACREEDCRES VARIOS PESOS CHILENQS ~[ 66 -1.189
OTROS PASIVOS CIRCULANTES PESOS CHILENOS -13.468 =1.000
OTROS PASIVOS LARGO PLAZO PESQS CHILENQS -15.843 26.504
PROVISIONES YARIAS PESOQS CHILENQS -155,635 53.94]
Total (Cargos} Abonos -265.512 66.510
(Pérdida) Ukilidad por diferencia de cambio -204.060 59.302
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Rut

Periodo

Tipo de moneda
Tipo de Balance

: GETO4000 « K Pigina 1 de t
: 01012009 al 30-06-2009

FECHA

: Miles de Délares . .y s P . . IMPRESION: 07-08-2009
: Consolidado 22, Gastos de emisidén y colocacién de titulos accionarios y de

titulos de deuda

Los gastos incurridos en la emisidn y colocacién de bonos, indicados en Nota 14,
fueron registrados contra los resultados del respective periodo. En el periodce
enero - junic de 2009% acumulan un gasto de MUS$1.602 (2008: MUSS723).

El menor valor obtenido en la colecacién de estos bonos se activa como gasto
diferide, se presenta en el item Otros del rubro Otros actives y se amortiza
linealmente durante el plazo de vigencia de los deocumentos (2012, 2013, 2014,
2019, 2035 y 2036). Segin se indica en Nota 11, al 30 de junic de 2009, el saldo
de estos gastos activados asciende a MUSS$33.288 (2008: MUSS$24.717) y la
amortizacidén del periodo ascendid a un ingreso MUS$91 (2008: MUS$91).

El mayor valor obtenido en la colocacidn de bonos se presenta como un pasivo de
largo plazo, en el item Otros pasiveos de largo plazo y se amortiza linealmente
durante el plazo de vigencia de los documentcs (2025). Al 30 de junio de 2009,
el saldo de este pasivo asciende a MUS$23.888 (2008: MUS$24.838).
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El detalle de los otros incluidos en el estado de flujos de efectivo al 30 de junio, se
desglosan a continuacién:

2009 2008
MUs$ MUS$
Otros ingresos percibidos (5.41.11.40)
Recuperacion de IVA 470.410 521.403
Oftros 230.669 257.305
Totales —___701.079  ____ 778.708
Otros gastos pagados (5.41.11.80)
Ley Nro. 13.196 y otros (369.720) (1.306.631)
Totales T (369.720) __ (1.306.631)
Otros ingresos de inversion (5.41.13.30)
Recuperacion de préstamos de trabajadores y otros 34.386 48.509
Totales 34.386 48.509
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Como se ha indicade en la Politica Corporativa de Gestidédn del Riesgo Financiero,
ratificada por el Directorioc con fecha 27 de marzo de 2009 y sefialado también en
la letra t) de la Nota 2, la Corporacién mantiene operaciones de cobertura para
minimizar el riesgo de las fluctuaciones en tasas de interés, tipo de cambio y
de variacién de precios de ventas, seguin se resume a continuacién:

a} Cokertura de tasas de interés

Al 30 de junio de 2009 y 2008, la Corporacidén no mantiene ccntratos vigentes.

b) Cobertura de tipo de cambio

La Cerporacidn mantiene operaciones de proteccién contra variaciones de tipe de
cambio, que totalizan MUS$475.262, los cuales vencen en mayo 2011, agosto de
2012 y abril de 2025, y presentan una expcsicién positiva de MUS$ 140.9%02, al 30
de junio de 2009. En el rubro Otros de Otros actives se presentan MUS$175.077
(2008; MUS$162.143) correspondientes a la cuenta por cobrar neta por estos
contratos de cobertura de paridades cambiarias (Nota 11). Ademas, en Otros
pasivos de largo plazo se incluyen, MUS$46.133 (2008; MUS$118.574). Los ccbros
criginados por estcs contratos se amortizan en el plazo de vencimiento de las
obligaclones respectivas.

c) Contratos de operaciocnes de proteccién de flujos de caja y de ajustes a la
politica comercial

A fin de proteger sus flujos de caja y de ajustar, cuando sea necesario, sus
contratos de venta a la politica comercial, la Corporacién realiza operaciones
en mercados de futuro, registrande sus resultados al término de ellos. Dichos
resultados se agregan o deducen a los ingresos por venta. Esta agregacion, o
deduccidn, se realiza debido a gue los ingresos por ventas tienen incorporado el
efecto, positivo ¢ negativo, de los precios de mercado. Al 30 de junio de 2009,
estas operaciones generaron un menor ingreso neto de MUS$S 45.243, el cual se
detalla a continuacién:

c.l Operaciones Comerciales de contratos vigentes de cobre

De acuerdc a la pcelitica de proteccidén de sus flujos de caja y de ajuste a su
politica comercizl, en el pericdo enero-junic 2009, la Corporacién ha realizado
operaciones de mercado de futuros, los que representan 207.575 teoneladas
métricas de cobre fine. Estas operaciones de cobertura forman parte de la
politica comercial de la Corporacidn y ellas vencen hasta marzo de 2011.

Los contratos vigentes al 30 de junic de 2009 presentan una exposicién positiva
de MUSS 196.308, cuyo resultado definitivo séle podrd conocerse al vencimiento
de esas operaciones, después de la compensacién entre las operaciones de
cobertura y los ingresos por venta de los productos protegidos,

Las operaciones terminadas entre el 1° de enero y el 30 de Junio de 2009
generaron un efecto netc positivo en resultados de MUSS 28.712, que se deducen
de los valores pagadeos por contratos de compras y sSe agregan & 1os valores
recibidoes por contratos de ventas de los productos afectados por estas
operaciones de fijacidn de precios.

c.2 Operaciones Comerciales de contratos vigentes de oro y plata

Al 30 de junio de 2009 la Corporacidén mantiene contratos para fijacién de
precios de venta de oro por MOZT 6,45 y de plata por MOZT 784, 46.

La exposicidén negativa a dicha fecha asciende a MUSS 57.

Las operaciones terminadas entre el 1 de enero y el 30 de junic de 2009,
generarcon un efecto negativo en resultados de MUSS 1.622, que se deduce de los
valores recibidos por los contratos de venta de los productos afectados por esta
fijacién de precios. Estas operaciones de cobertura vencen hasta marzo de 2010.

c.3 Operaciones para proteccién de flujos de caja respaldadas con produccién
futura

También, a fin de proteger sus flujos futurcs de caja, por la via de asegurar
niveles de precios de venta de parte de la produccidén, se han realizado
cperaciones de futuro por TMF 742.750. Los contratos relacionados con ventas de
produccidén futura vencen hasta marzo de 2013,
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Las operacicnes de futuro vigentes al 30 de junic de 2009 presentan una
exposicidn negativa de MUSS$ 1.485.909, cuyc resultado definitive sdlo peodra
conocerse al vencimiento de esos contratos compensandose su efecto con la venta
de los productos protegides.

Las operaciones de futuro terminadas entre el 1 de enero y el 30 de junio de
2009, relacionadas con produccién vendida, generaron un menor ingreso de MUSS
85.513, gue es el resultado de la compensacién entre la operacién de cobertura y
los ingresos por venta ascciados a los contratos de venta de los productos
afectados por esta fijacién de precicos. Estos resultados se presentan rebajando
los resultados netos de operaciédn.

Al 30 de junioc de 2009 la Corporacién mantiene contratos de opciones min-max
(compras de put y ventas de call), para proteger sus flujos futuros de caja por
la via de asegurar un precio minimo de venta pcr TMF 60.450. Estas operaciones
presentan al 30 de junio de 2009, una exposicién positiva de MUSS 3.701. Estas
operaciones de cobertura vencen hasta marze de 2010.

Las opciones min-max terminadas entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2009,
generaron un mayor ingreso de MUSS 13.182.
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Juicios y contingencias

Existen diversos juicios y acciones legales en gue Codelco es demandante y otros
en que es la parte demandada, los cuales son derivados de sus operaciones y de
la industria en gue opera. En general estos juicios se originan por acciones
civiles, tributarias, laborales y mineras, todos motivados per las actividades
propies de la Corporacion.

En opinién de la Administracién y de sus asesores legales, aquellos juicios en
que la empresa es demandada; y gque podrian tener resultados negativos, no
representan contingencias de pérdidas por valores significativos. Codelco
defiende sus derechos y hace uso de todas las instancias y recursos legales vy
procesales correspondientes.

Los juicios més relevantes mantenidos por Codeleco dicen relacién con las
siguientes materias:

- Juicios Tributarios: Existen diversos juicios tributarios por liquidaciones
del Servicio de Impuestcs Internos, por las cuales la Corporacién ha presentado
las oposiciones correspondientes.

- Juicios Laborales: Juicios laborales iniciado por trabajadores de la Divisién
Andina en contra de la Corporacién, referido a enfermedades profesionales
{(silicosis).

- Juicios Mineros y otros derivados de la Operacién: La Corporacién ha estado
participando y probablemente continuara participando como demandante Y
demandada en determinados procesos judiciales atingentes a su operacién vy
actividades mineras, a través de los cuales busca ejercer u oponer ciertas
acciones © excepciones, en relacién con determinadas concesicnes mineras
constituidas o en tramite de constitucién, como asi también por sus otras
actividades. Dichcs procesos no tienen actualmente una cuantia determinada ¥ no
afectan de manera esencial el desarrollo de Codelco.

Un anadlisis, casc a caso, de estos juicios demuestra que existen un total de 193
causas con cuantia estimada. Se estima que 37 de ellas, las cuales representan
un 19% del universo, por un montc de MUSS 7.136, podrian tener un resultado
negative para la Corporacién. También existen 92 Juicios, que representan un
48%, por un monto de MUSS 40.838, sobre los cuales no existe seguridad que su
fallo sea contrario a Codelco. Para los 64 juicios restantes, por un monto de
MUS$ 21.371, los asesores legales de la Corporacién estiman improbable un
resultado desfaveorable. Ademds, existen 24 juicios con cuantia indeterminada,
de los cuales 29 de esllos se estima que su fallo podria ser contrario a Codelco.

Para los litigios con pérdida probable y sus costas, existen las provisiones
necesarias, las gque se registran como provisiones de contingencia.

Como es de dominio publico, la Corporacién ha presentado Recursos de Proteccién
ante las respectivas Cortes de Apelaciones, impugnando las actas de constatacién
notificadas por la Inspeccidén del Trabajo, en el marco de la fiscalizacién de la
Ley N° 20.123, que regula el trabajo en régimen de subcontratacién y de empresas
de servicios transitorios. De estes recursos, cinco fueron acogidos y uno se
rechazd, siendo este ultime apelado por la Corpeoracidén. En la actualidad, todos
los recursos se encuentran pendientes en la Corte Suprema.

Juicics en filiales

La filial Instituto de Innovacién en Mineria y Metalurgia S.A., mantiene un
litigico arbitral por un supuesto incumplimiento de obligaciones de
confidencialidad y propiedad industrial, derivadas de acuerdos y convenios
suscritos entre esta y la empresa Ultratech II S.A., entre los afios 1999 y 2002.

Dicha demanda arbitral fue interpuesta por el sindico de la quiebra de la
empresa Ultratech II $.A. en liquidacidén, por un monto exacto de MUS$681.150,
considerando conceptos de dafio emergente, lucro cesante y dafio moral.

La contingencia en cuestién fue notificada a Instituto de Innovacién en Mineria
y Metalurgia 3.A. con fecha 25 de abril de 2007, encontrandose actualmente
concluida la etapa de discusién, por lo gue corresponde pasar a la etapa
probatoria del djuicio.

De acuerdc a los antecedentes del caso, lo informado por Instituto de Innovacién
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en Mineria y Metalurgia S.A. y sus asesores legales, esta contingencia ha sidoc
catalogada como de probabilidad de ocurrencia remota, razén por la cual el
Instituto de Innovacién en Mineria ¥y Metalurgia S.A. no ha constituido
provisiones.

Adicionalmente, en razén del estado del juicio, dadec los gastos de defensa Y
costas del juicic efectivamente incurridos a la fecha, se estima un costo
adicional maxime de $50 millones (pesos chilencs) para el afioc 2009. Tal
contingencia, se estima como una pérdida catalogada como "cierta", dade que el
demandante se encuentra en liguidacién (y aparentemente carece de activos para
responder a esta nueva deuda originada).

Otros compromisos

a)Con fecha 29 de abril de 2008, la Corporacién, en conjunte con otras compafiias
del sector minero, ha suscrite un contrato de respaldo de generacién eléctrica
con Gas Atacama Generacién S.A. en el Sistema Interconectado del Norte Grande
(SING), con vigencia entre el 1° de Marzo de 2008 y 31 de Diciembre de 2011,
cuyo gasto se irad devengando en funcién a los consumos de las empresas
participantes, correspondiéndcle a Codelco cubrir una cantidad no superior a USS
1%4,71 millones en todo el periodo.

BJEl Directoric de la Corporacién, en el mes de julio de 2005, tomé conocimiento
de la situacidén del mineral Salvador, por lo cual la Administracién inicid las
actividades tendientes a terminar las faenas de la linea de oxide, en un plazo
no superior al afic 2008, y la linea de stlfuros en un plazc no superior al afic
2011,

También, el Directorio en sesién del 05 de septiembre de 2005 aprobd el plan
exploratoric para el afio 2006, el cual considera el cierre de las operaciones
mineras de éxidos en el afo 2008 ¥ las de sdlfuros en el afio 2011, y el plan de
transicion que deberd implementarse en dicho periodo.

No obstante lo anterior, con fecha 08 de mayo de 2007 el Directorio, en
consideracién a nuevos estudios relativos a 1la situacién de mercado, decidié
extender en dos afios la explotacién de la linea de éxidos de la Divisién
Salvador, postergando asi el cierre de esa faena al afio 2010.

También, durante el segundo semestre del afio 2005 y de acuerdo a los estudios
realizados tendientes a evaluar los impactos de esta decisién y respectivo
programa de términc de faenas, se han constituido, las provisicnes que
cerresponden de acuerdo a lo establecido en dicho programa,

Ademds, la Corpcracién al 31 de diciembre de 2005, ajustd el wvalor del activo
de aquellos sectores mineros asociados a las actividades gque se deberan
paralizar.

¢) Con fecha 31 de mayo de 2005, Codelcc, a través de su filial Codelco
International Ltd., suscribié con Minmetals un acuerdo para la formacién de una
empresa, Copper Partners Investment Company Ltd., donde ambas compafiias
participan en partes iguales. Asimismc, se acordaron los términos de un contrate
de venta de catodcs a 15 afios a dicha empresa coligada, asi como un contrato de
compra de Minmetals a esta ultima por el mismo plazo y embarques mensuales
iguales hasta completar la cantidad total de 836.250 toneladas métricas. Cada
embarque sera pagado por el comprador a un precio formado por una parte fija
reajustable mas un componente variable, que dependerd del precio del cobre
vigente en el momentc del embarque.

Por otra parte, Codelco otorgd a Minmetals una opcilédn para adquirir, a precio de
mercade, una participacién minoritaria en una sociedad gque explotaria el
yacimiento Gaby, sujeta a las condiciones que Codelco establezeca, y sea
autorizada para llevar adelante dicha iniciativa,

Con fecha 23 de septiembre de 2008, Codelco Chile y Minmetals acordaron
suspender indefinidamente los derechos y obligaciones en torno a la opcién por
el Yacimiento Gabriela Mistral. Cualquier posible reposicidén de esta opcién
requirird del acuerdo de ambas partes.

Asimismo, ambas compafiias acordaron trabajar conjuntamente, case a caso, en el
estudic de nueves negocios y oportunidades de exploracidén en la mineria
internacional del cobre, principalmente en América Latina y en Africa,

Lurante el primer trimestre del afo 2006 Yy sobre la base de las cendiciones
financieras negociadas se formalizaron los contratos de financiamientc con el
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China Development Bank permitiendo a Copper Partners Investment Company Ltd.
hacer el pago anticipado de US$550 millones a Codelco en el mes de marzo de
2006.

Al 30 de junio de 2009, el contrato se encuentra operativo, habiéndose iniciado
los embargues mensuales a partir del mes de junio de 2006.

Sobre la base de los acuerdos cen Minmetals, el Directoric de Codelco autorizéd
realizar operacicnes de cobertura por un tetal de 139.325 toneladas, por cuenta
de Copper Partners Investment Company Ltd., las que se completaron durante los
meses de enerc y febrerc de 2006 (55.700 TMF vigentes al 30 de junic de
2008) .Copper Partners Investment Company Ltd. asume los resultados de la
cobertura.

d} La Corporacidén ha suscrito contratos de abastecimiento de gas con su coligada
GNL Medjillones S.A., los cuales comienzan a operar en octubre del afic 2010, v a
través de este contrate, la coligada se compromete a vender parte de un minimo
equivalente a 27 Tera BTU anuales (British Thermal Unit) para el periodo
2010-2012. Adicicnalmente la Corporacidn ha suscritc un contrato de opciones en
conjunto con las otras empresas mineras participantes que incluye la opcién de:

i) Adgquirir el derecho de uso a large plazo de utilizar la capacidad del
terminal desde el vencimiento del contrato o,

11) Adguirir accicnes de la sociedad, obligéndose las empresas a tomar una u
otra alternativa.

La Corporacién ha suscrito garantias por el 50% del monto total de la exposicién
de las operaciones de derivados tomadas por GNL Mejillones 5.A. con un maximo de
MUS$360.000.

e) La Ley 19.993 de fecha 17 de diciembre de 2004, que autorizd la compra de los
activos de la Fundicién y Refineria Las Ventanas a ENAMI, establece que la
Corporacién debe garantizar la capacidad de fusién y refinacidn necesaria, sin
restriccidén y limitacidn alguna, para el tratamiento de los productos de la
pequefia y mediana mineria que envie ENAMI, en modalidad de maquila, u otra que
acuerden las partes.

f) La Corporacidn, de acuerdo a sus programas de rebaja de costos, por la via de
utilizacién de tecnologlas modernas, ha establecido programas de desvinculacién
anticipada de personal gue reuna los requisites para acogerse a jubilacién, con
beneficios que incentiven su retiro, para lo cual, esta obligacién se reconoce,
a traves de provisicnes, al momento gue el personal compromete su retiro.

Informacidén adicional

En relacién con las obligaciones financieras contraidas por la coligada Copper
Partners Investment Company Ltd. con el China Development Bank, Codelco Chile y
Codelco International Ltd., deben cumplir con ciertos compromisos, referidos
principalmente a la entrega de informacién financiera. Ademds, Codelce Chile
debe mantener el 51% de propiedad sobre Codelco International Limited.

De acuerdo al Sponsor Agreement, de fecha 8§ de marzo de 2006, la filial Codelco
International Ltd. acordd ceder en titule de seguridad colateral en faver del
China Development Bank, sus derechos mantenidos en Copper Partners Investment
Company Limited.

Las obligaciones con el publico por emisidén de bonos (Nota 14) implica para la
Corporacién el cumplimiento de ciertas restricciones, referidas a limitaciones
en la constitucién de prendas y limitaciones en transacciones de venta con
retroarrendamiento, sobre sus principales activos fijos y participaciones en
filiales significativas.

La Corporacién, al 30 de junio de 2009 y 2008, ha dado cumplimiento a estas
condiciones,
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Rut : 61704000 - K Pégina i de 1
Periodo ¢ 01-01-2009 al 30-06-2009 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Dilares . . IMPRESION: 07-08-2009
Tipo de Batance : Consolidado " 26. Cauciones obtenidas de terceros ll

A las fechas que se indican, la Corporacién mantiene documentos recibidos en
garantia, que cubren principalmente obligaciones de proveedores y contratistas
relacionados con los diversos proyectos en desarrollo. Considerando la gran
cantidad de documentos recibidos al 30 de junic de 2009 y 2008, y el alto ntmero
de proveedores y contratistas, se presenta esta informacién clasificada, de
acuerdo al siguiente detalle

2009 2008

MUSS MUSS
Divisién
Andina 71.482 36.010
Codelco Norte 52.377 49,688
Casa Matriz 152.428 153.674
Salvador 1.162 140
ElL Teniente 52.242 54.812
Fundicién Ventanas 1.180 799
Totales 330.881 295.123
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Rut

Periodo

Tipoe de moneda
Tipe de Balance

1 Miles de Dalares
: Consolidado

: GETU4000 - K
i 01-01-2009 al 30-06-2009

27. Moneda Nacional y Extranjera
Activos

Pigina 1 de 1

FECHA
IMPRESION; 07-08-2009

RUBRO MONEDA MONTO
30-06-2009 30-06-2008

Actives Circulantes
DISPONIBLE PESOS 10.354 19.596
DISPONIBLE DOLARES 14.525 12.999
DISPONIBLE LIBRAS 48 69
DISPONIBLE EURO 2 27503
DEPQOSITOS A PLAZO DOLARES 450.544 169.132
DEPOSITOS A PLAZO PESOS 2.272 832
DEPOSITOS A PLAZO LIBRAS 2.531 3,588
VALORES NEGOCIABLES DOLARES 1.184 1.468
VALORES NEGQCIABLES PESOS 5.610 6.929
DEUDORES POR VENTAS PESOS 47.989 84,613
DEUDORES POR VENTAS DOLARES 743999 1.315.500
DEUDORES POR VENTAS LIBRAS 57 304
DEUDORES POR VENTAS EURO 11,383 33.128
DOCUMENTGS POR COBRAR PESQS 123 358
DEUDORES VARIOS PESOS 101.346 109,766
DEUDORES VARIOS DOLARES 169.819 130573
DEUDORES VARIOS EURO 639 1.835
DEUDORES VARIOS LIBRAS 98 120
EMPRESAS RELACIONADAS DOLARES 114.269 56,1468
EXISTENCIAS DOLARES 1.379.283 1.901.35¢
EXISTENCIAS EURO 34416 99.240
EXISTENCIAS PESOS 425 i
IMPUESTOS POR RECUPERAR PESOS 108.224 135.446
IMPUESTOS POR RECUPERAR DOLARES 246.683 10.849
IMPUESTOS POR RECUPERAR EURO 3.417 4233
GASTOS ANTICIPADOS PESOS 5170 7613
GASTOS ANTICIPADOS DOLARES 5118 15.178
GASTOS ANTICIPADOS LIBRAS 87 109
GASTOS ANTICIPADOS EURC 497 141
IMFUESTOS DIFERIDOS DOLARES 144,226 148 987
IMPUESTOS DIFERIDOS PESOS 205 228
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES DOLARES 5.709 83.034
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES PESOS [.187 2210
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES EURO 109 1}
Activos Fijos
ACTIVO FIJQ NETO DOLARES 8.318.069 7.706.394
ACTIVO FUJO NETO PESCS 159.190 20.896
ACTIVO FLJQO NETO LIBRAS 1 2
ACTIVO FIJO NETO EURO 38 53
Otros Activos
INVERSIONES EN E® RELACIONADAS PESOS 252171 86.870
INVERSIONES EN E° RELACIONADAS DOLARES 908242 046,229
INVERSIQNES EN E° RELACIONADAS EURG 248 45.082
INVERSIONES EN E° RELACIONADAS LIBRAS - 2,989
[INVERSIONES EN E° RELACIONADAS 5 MEXICANOS " 289
INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES PESQOS 432 17%
INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES EURO 1.760 1.538
MENOR VALOR INVERSIONES DOLARES 18731 19.906
MAYOR VALOR DE INVERSIONES DOLARES 0 2331
DEUDORES LARGO PLAZO PESOS 161 146
DEUDCORES LLARGO PLAZO DOLARES 203.38] 204.151
EMPRESAS RELACIONADAS DOLARES [ 67452
EMPRESAS RELACIONADAS PESOS - -6.700
INTANG!BLES DOLARES 25.823 23877
AMORTIZACION INTANGIBLES PESQS -5.550 -6,550
OTROS ACTIVOS DOLARES 504 433 520,768
OTROS ACTIVOS PESOS 181.173 5068
Tota! Actives

- PESOS 869 482 467 877

- DOLARES 13.345 038 13.343 663

- LIBRAS 2322 7181

- EURO 62.559 213.055

- $ MEXICANOS 0 289

71



0 SER QLY 05678t SOS3d -
- 0 - 0 - R0C°LLEL - SLEBEO STV I0A -

SIIUBINISLT) SOAISEJ |€I0 ]|
ojo oj0 olol 0t sodng SOAISVd SOYLO
[ 4] oo H (9 Lt E:13 80834 SOAISVd SOYLO
] 1) 0f0 OJsTL8 0]9£ETl SAAVIOA SOAISVd SOALO

0avLNYOAQY|
ojo 0|0 0§81T [ 1393 SOsAd dOd S0Ardindad mOmmWWUZ_
OAVINYTIQY
1] 4] olo ojarl ol 8ot SYAdI d0d SOQIFIS¥dd SOSTAONI
OQVINYTIAY
(1] olo DlerlEL 0] L0897 SHAVI00 d0d SOAIFISYTd SOSTIDNI
1 ] olo ojLLeol 0l 68F9 [jer.1akc) YLINTY V1Y OLSINdNI
ojo olo o8l HZE SvudIl VINTA V1V CLSdNdNI
1] 1] olo 0|r09P91 L 74% SHHVI0d VINZI V1V OLSINdNI
00 olo o] A3 0log90°Le STIVINA SANOIONT LI
oo olo D{LSYTS 0| 186’68 5084dd SANOGIONTLIY
1] 1] olo olrey 0]886'1 S0dNg SANOISIAOY!
ojo olo oles8zoe o] Fole8l STV 100 SHNOISIAOYL
ojo olo 0]696'8LT 0| 0Z6' %62 5083d SHNCISIAOU|
g ] olo olosrl ojo SAVIOA AVOVd dOd SOLNTWNIOT
(1 1] (1 D] olst ojest’l 50834 VOV HOd SOLNIWND0A
SYOVYNOIDVTIY SYSTddNg
oo ojo olo ojozT LTL S0dNT AVOVA A0d SYLD A SOLDO0A
SYAYNOIDY 1T SYSTUINT
[ 4] olo (1] E) A 1Y ojo SHAVTOT YYOVd 0d §VILD A SOLD0a
oo olo 1] 174 ojo1 SOdNE SORIVA STIOQITIIYV
[} ) olo o] L Ta os9lic $OS3d SOEVA STHOATIADY
(o] 4] olo 0]ess0LE 0| 9689t STIVTOD SORIYA S3UOAITUIY|
oo olo olioeLol 0} 950 L6S STUVIOA UYOVd 404 5VINAND
olo oJo O|LEFTY o] Iv6'e 50403 VYOV YO SYLNIND
oo (1] 0|6t oo SYHHIT AvDVd 404 SYLININD
o0 G0 olpees 0l60t'E SO834 AYDVd ¥0d SYLNAND
SONOE-00IT8Md
o0 L] Dleseo o[ ¥8r'9 EN T4 NOD SANCIDVDITAO
SONOY-0DU1dNd
ofo olo %69'€ [995 0EE of s60ror $T4VI00 T3 NOD SINOIDVDITEO)
4D SVHIIONV NI
oo alo %ER'E[EST00E 0j0L0°1 STUYIOA] "LSNT T SODE NOD SINOLOVOITHO
00 010 ojo o[ [L9'%8 STIVIOT UYOHVYd H0d SOANIAIALT
SVUIIONVYNIA
0J0 al0 0BVEEY OfovE'y SOUNZ| "1SNT 3 SODE NOD SINQIDVDITHD
SYUIIDONVNIA
- - [ 1} - 10E o] erl SOSId} "1SNI 3 SODd NOD SANOIDVOITHO
SVAJIONVNIA
010 0]0 0]00o8t 0f 768°€09 STEVTOA[ LSNI 3 SO NOD SINOIDVOITHO,
IVANY "WOHd "LNI ¥SV.1 OINONW TTYIINY "WOUd "INI VSY.L OLNOW IVIANV "WOYd "IN ¥SY L OLNOW TYANY WO "LNI VSV.L OLNOI
800Z-90-0¢ 600Z-90-0¢ 800Z-90-0¢ 6007900 VIINOW ovdany
ONV 1V SYIO 06 SVIA 06 VISVH
—————— B
SAJUENIIL) SOAlSE ]
erdluea)xy £ [BUOIDBN EPIUOA "L7 opEPIOSHOT) © dumpeg ap odyt

600Z-80-L0 NOQISTEJII
YHOA

zap 1 vurdeg

600Z-90-0€ 1¥ 6002-16-10

SIAEO(] 3P S vpauowm ap odr)
apopiag

A - 000K0L19 : ny



73

- 0 - - 1 - o¥! SYHEIT -
- 0 - ) £5T9 - ¥8r'9 an -
- 0 - y 02656 - LEEEVL souna -
TY/INV “WOHd "INI VSVL OINOW TYNNY ‘WOAL "INI VSV OINOW TYINY WO "LNI VSVL OLNOW TVANV "WOUJ "LNI VSVL OINOW
800Z-90-0€ 6007-50-0€ S007-90-0¢ 6002-90-0€ VAANOW ouany
ONY LY SVI 06 SVIQ 06 VASVH

G00T-80-L0 NOISTUAWI
VHIAL

z2p g eming

SIJUB[NIIAL) SOAISE]
eia{uea)x A [RUOIDEN BPIUOIA "LT

OpEpIOSUO’) ;

Sa4R{0Q 9P SININ :
$00T-90-0% 1¢ 600Z-10-10 ¢
A - QO0FOLIY ¢

2oueeg ap adif
epausia ap odi |
opoisag

ny



74

0 0 - ] - £31°056 S0s3d -
- [t FAA 0 - 6EC°ELT - 0 an -
- 0 0 - 0 - 35101 odnyg -
- 00G'009°L 00000071 - 000 SEY - SSIeoy'e SHAVIOA -
vzl ofIe B SOAISE] [B10]
1] §1] 0 - oo - 186'EL sTav10d SVOVd d0d SOLNIWNI0A
SYAVNOIDVTHY
SYSTIdNT dVDOVd
o|e ¢ ofo QLT 60r STAVIOA M0d SY.LNEND A SOLNIWND0A
o|o 0|0 olo Gjore it STAVTOd SORV A STHOdIIAOY
oo oo ol0 oleosl SOs3d SOAISYd 50Y10
] BH 0|0 ojo OfEEYIL STIVTOA SOAISYd SOULO]
oo e 010 O EOR' LY STIVIOU SOQIIIAIA SOLSANING
oo 0|0 oto 0 18TL9%6 STHAVTOAa SANCISIAOYU
ojo ¢ ofo O |0ZE° 86 S089d SANOISIAOYL
SONOH
%OV | TTYILT 4 ] %500 65575LT 010 4N - 021TENd T NOD SANOQIDVOITHO
SONOd
%8E9| 000009 %Eh'g| 0000001 %2L9] 000 SEY ojo STEVIOU] - COITENd T NOD SINOIDVOITEO
SYALIONVNIA
oo - Mo - BEEH OdNEF] "LSNI F S04 NOD SINOIDYDITIO
SVUJIONVNIA
0jo [ Kt 0 0]000°5¢8 STUVTOT] "LSNI 3 SOIH NOD SINOIDVOITIO
TVONY "WOYd-"LNI VSV.L OINON TVONY “INOYdd "LNI VSVL OLNON TVANY "WOYd "INI VSVL OINOW TYNNY "WOHd "INI VSV.L OLNOW VAINOW oNand
SONY 01 3d SYH SONVOI VS SONVEVE SONVEVE

600T-80-L0 NOISHULINL

6007-90-0¢ [en3ok opoLiad oze[d o3.1e] SoAISE]
vadfuvnxy £ [guoldeN] epIuo\ ‘LT

vHOA3
1 2p | vmideg

opeposu0)) : Jduejeg apodif
SBURIQQ) P SN :  Epauow ap odi]

600-90-0€ 12 6002-10-10 * opoviag

M -000FOL1Y ¢ my




75

LF9E9T - 4] - L6 69 - ] =N -
- 0 - o] - 0 - 0E8'78% S05dd -
- 000700071 - 000°000°1 - 000'$Ep - O¥TIEL'T SHAVIOd -
oze|¢ ofie] e soAISE] [BIO]
oo oo Glo 0|ZeSSwL STAVIOA SOAISYd SOYLO
alo ajo oj0 0]s01 50534 SOAISYd SOULO
alo afo ol0 0|t6l'T 5053d SOV A STHOAITAEDOY
¢lo oo o]0 D|69e0st STAVT0d SONVA STHOAITADY
¢lo o]0 oj0 0|0rESEL SIAY 00 SOATEd4Id SOLSANdNI
olo olo Gclo D661 038 SO53d SANOISIAOYd
¢lo 010 010 O|L¥6'Lil STV 00 SANOISIACHA
SYAVYNOIDVYTIY
SYSHIdNT IvDVd
0jo o]0 oj0 0| €88°6bY STLEVYIOa YOd SYLNAMND A SOLNINWND0Q
0j0 ojo o]0 0|sLDiL STAV IO AVOVA 40 SOLNIAWNDIOG
50NOd
%P} AP E9T o]0 %00'F | L6+ 69T oo A0 - 02IT4{ld 19 NOD SINOIDVDITEO
SONOE
8885 | 000 '000' %€1°S |oo0 0001 %SLE 0] 000 SER o0 STAVTIOA| - OOITdNd 19 NOD SINOIDVOITa0
SYUIIDNVNIL
] RH] 20 [H R o|zze SOS3d| "LSNI 3 004 NODJ SINOIDVOITE0
SYUIIONVYNIL
] 1] 010 010 %E'€ | 000°00F STUVIOA | LSNI 3 S008 NOJ SINOCIDVDITAO
TVONY ‘WOYd "LNI VSV.I, OINOW TYNNV'INOW "LNI ¥S¥L OLNOIW TYONY ‘WO "LNI ¥§V1L OINOW TYANY "WOHd "LNI ¥VSV.L OLNOKW VAANOIW oMdny ’
SONV 01 3d SYIW SONVOI VS SONVEVE SONVEVI

GOOT-80-L NOISHULWI
YHOA4

[2p | tndzg

8007-90-0¢ Jor121ue opoliad ozepd odxe[ soalseq
eld{uea)xy £ [euoneN] BpIUOA *LT

600Z-90-0¢ I¥ s00Z-10-10 =

OpEpljOSue)) :
sa1e|gq) 2P S

saueqeg ap odij
epauow ap ot |

opeliad
3 - 00OF0LIY ¢ my



Hut

Periodo

Tipe de moneda
Tipo de Balance

: ¢1704000 - K
; 01-01-2009 al 30-06-2009
1 Miles de Délares
+ Consolidado

Pagina I de 1
FECHA

: IMPRESION: 07-08-2009
28. Sanciones I

Al 30 de junio 2009 y 2008,Codelco Chile, sus Directores y Administradores no

han sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia de Valores vy
Seguros u otras autoridades administrativas.
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Rut

Periodo

Tipo de moneda
Tipe de Balance

+ 61704000 - K Pigina I de {
1 01-01-2009 al 30-06-2009

1 Miles de Dilares R IMPRESION: 07-08-2009
: Consolidado 29. Hechos Posteriores |

FECHA

La Administracién de la Corporacidén no tiene conocimiento de hechos
significativos de caracter financiero ¢ de cualquier otra indole, ocurridos
entre el 30 de junic de 20092 y la fecha de emisidén de los presentes estados
financiercos (07 de agosto de 2009%), que puedan afectarlos.
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Rut : 61704000 - K Pigina 1 de 3
Periodo : 01-01-2009 2l 30-06-2009

S FECHA
Tipe de monedz : Miles de Délares || A _. 'I IMPRESION: 07-08-2009
Tipo de Batance : Consolidado 30- Medlo Amblente

La préactica de la explotacién, expleracién y reconocimiento de nuevos recursos,
ambientalmente sustentables, ha side una importante preocupacién de la
Corporacion. Es asi comeo, desde 1998 definié sus compromisos ambientales y los
controla en un sistema de gestidn ambiental para actividades de exploracisdn vy
explotacién, gque se ha ido perfeccionandc en el tiempo, ajustandese a la Norma
IS0 14001, lo que se ha aplicado a las labores que se realizan en geologia,
geoquimica, geofisica vy sondajes dirigidos a la exploracién de recursos
minerales tanto en Chile como en el extranijero.

Bajo estas circunstancias, al 30 de junic de 2009, han recibido la certificacién
I50 14001 las divisiones Codelco Norte, Andina, Salvador, El Teniente y la Casa
Matriz.

A continuacidén se presenta un detalle de las principales inversicnes ambientales
efectuadas por la Corporacién durante el periodo entre 1 de enero y el 30 de
junio de 2009 y 2008, respectivamente:
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Rut : 61704000 - K Pigina 2 de 3
Periodo + 01-01-2009 al 30-06-2009 FECHA

Tipo de meneda : Miles de Dalares N N IIMPRESION; 07-08-2009
Tipo de Balance : Consclidade 30- Medlo Amblente I

Inversiones Ambientales

Gasto Real Nominal
Periodo: Enero -Junio 2009

Miles de

délares

Total Codelco-Chile 23.670
Codelco Norte 1.452
Remodelacion y construccion bodega sustancias peligrosas 1.452
Salvador 476
Implementacién solucién manejo residual liquido y aguas residuales 153
Cumplimiento de la norma luminica 83
Construccién zanja residuos peligrose 240
Andina 13.079
Inversion despeje drenajes botaderos a utilizacion externa 1.004
Control embalse Ovejeria 3.217
Qbras saneamiento tineles transporte relave 1.340
Reemplazo lineas conduccion relave embalse Los Leones 666
Amplia drenaje y muro este embalse Ovejeria 5.861
Construccion torre captacion 3 embalse Ovejeria 9
Implementacidn infraestructura recuperacién rechazos concentradora 082
El Teniente B8.649
Solucidn riles aguas servidas Sewsl 43
Descontaminacion y climatizacion laboratorio 18
Levantamiento vulnerabilidad geotécnicas canoa de relaves Colon puente Cachapoal 964
Ampliacién planta de abatimiento de molibdeno del afluente embalse Carén 4.847
Aumento capacidad recirculacion aguas drenaje mina a procesos 2777
Ventanas 14
Overhaul intercambiador W23’ o 14
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Rut 1 61704000 - K Phgine 3 de 3
Perivdo : 01-01-2009 al 30-06-2009 FECHA

Tipo de moneda : Miles de Délares N N IMPRESION: 07-08-2000
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inversiones Ambientales
Gasto Real Nominal
Periodo: Enero -Junio 2008

Miles de

délares

Total Codelco-Chile 23.929
Codelco Norte 306
Remodelacion y construccidn bodega sustancias peligrosas 306
Salvador 53
Implementacion solucién mansjo residual Iiquido y aguas residuales 53
Andina 7.765
Inversién despeje drenajes botaderos a utilizacion externa 431
Control embalse ovejeria 1.776
Mejora pozos alivio emergencia piuguenes 356
Despacho drenajes botaderos a utilizacién externa sector la Unidn etapa 1 2,372
Obras saneamiento tineles transporte relave 175
Repara estructura tinel 1 conduccidn relave 1.753
Mejora control descarga espensador relave 737
Reemplazo lineas conduccion relave embalse Los Leones 57
Amplia drenaje y muro este embalse ovejeria 108
El Teniente 15.668
Obras miscelaneas y rehabilitacién pavimentos planta limpieza gases fundicion 1.750
Coenstruccién planta abatimiento molibdeno 5.360
Solucién Ril N58 Muro B Tranque Colihues 452
Solucidn riles fundicion, medidas mitigacion 2.832
Solucién riles aguas servidas campamento 4230
Sistema Respaldo Eléctrico Bombas Filtra 49
Adguisicidn Equipo Plasma Laboratorio Colon 102
Ampliacion planta de abatimiento de molibdeno del efluente embalse Carén 541
Aumento capacidad recirculacion aguas drenaje mina a procesos 352
Ventanas 137
Adecuacion centro acopio temporal de rises y respel - inversional 137
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El rubro Depdsitos a Plazo al 30 de junio de 2009 y 2008 estd conformado de
acuerdc al siguiente detalle:

2009
Institucién Tasa interés anual Monto
{%) MUS$
Citibank New York 0,1000 4,338
Citibank New York 0,2700 27.400
Corpbanca 1,1500 32.405
Bank of Tokyo-Mitsubishi Ltd. 0,2400 40.000
BBVA (GBP) 0,3000L 2.305
BBVA 0,3000 1.000
BBVA 0,7000 8.001
Banco de Chile 0,7500 11.603
Banco de Chile 4,1000 1.133
Banco Crédito Inversiones 1,3000 125.709
Banco Crédito Inversiones, Miami Br 1,1000 50.006
Banco Crédito Inversiones, Miami Br 1,.0500 50.007
Banco del Estado de Chile 0,3000 30.001
Banco del Estado de Chile 0,2400 60.000
Otros - 11.439
[ TOTAL 455.347]
2008
Institucién Tasa interés anual Monto
(%) MUS$
Bayerische Hypo-Und Vereinsbank 2,7500 22.000
Bank of Tokyo-Mitsubishi Ltd. 2,7500 22.000
Rovyal Bank of Canada, New York 2,6250 12,788
Citi New York 1,6000 35.780
Citi New York 0,8000 12.273
BBVA 5,1800 3.385
ABN AMRO Bank 14,5000 48.340
Banco de Chile 7,0800 11.026
Banco de Chile 6,9600 2.101
Banco de Chile 4,2000 794
BCI 6,2400 2.050
Otros - 1.035
[ TOTAL 173.552]
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INFORMACION FINANCIERA

Como es de publico conocimiento, el pais estd comprometido a desarrollar un plan
de convergencia para adoptar integralmente las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera - NIIF (IFRS, segin sigla en inglés). En conifiormidad con
lo establecido scbre esta materia por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y
por la Superintendencia de Valecres y Seguros a través del Oficio Circular Nro
427 de fecha 28 de diciembre de 2007, la Corporacién y sus filiales adoptaran
dichas neormas a contar del lro. de enerc de 2010, Producto de lo anterior, se
originarédn cambics sobre los saldos patrimoniales al lro. de enero de 2010 y se
afectard la determinacién de los resultados para los ejercicios futurcs.
Asimismo, en el afio 2010, para efectos comparativos, leos estados financieros
anuales e intermedios del ejercicic 2009 deberdn presentarse de acuerdo con la
nueva normativa, lcs que asi determinados, pueden diferir de los aquil
presentados.
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La Corpeoracién realiza

Codelco Norte

2008,

{Chuquicamata y Radomirc Tomic},
Estas divisiones operan con administracién independiente,
la Presidencia Ejecutiva.
se agrega el yacimiento Gabriela Mistral. Las

= 1704000 - K Pigina 1del
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: Miles de Délares IMPRESION: 07-08-2009
: Consolidado I 33 - YACIMIENTOS MINEROS |

sus procesos productives a través de sus divisiones
Salvador, Andina y El Teniente.
las cuales reportan a
en el mes de mayo de
caracteristicas de cada

A las divisiones anteriores,

divisién se detallan a continuacién:

Chuquicanata

Tipo de yacimiento
Cperacidn
Ubicacién
Prcoductos

Radomiro Tomic

Tipo de yacimiento
Operaciodn
Ubicacién
Productos

Salvador

Tipo de yacimiento
Cperacidn
Ubicacién
Preductos

Andina

Tipo de vacimientos
Operacidn
Ubicacidn
Producto

El Teniente

Tipo de yacimiento
Operacidn
Ubicacidn
Productos

Gabriela Mistral

Tipc de yacimiento
Operacidn
Ubicacidn
Froductos

; desde 2008

: mina a rajo abierto

: desde 1915
Calama II regién
Catodos electrorefinados y electroobtenidos y
concentrade de cobre,

mina a rajo abierto
desde 1997

Calama II regidn

Catodos electrochtenidos

mina subterrinea

desde 1926

Salvador, III regidn

Catodos electrorefinados y electroobtenidos y
concentrado de cobre.

minas subterrénea y a rajo abierto
desde 1970

Los Andes, V regién

concentrado de cobre

mina subterranea

desde 1905

Rancagua, VI regidn

refinado a fuego y ancdos de cobre

mina a rajo ablerte

Calama, II Regiodn
Catodos electroobtenidos
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La Corporacién ha informado a la Superintendencia de Valores y Seguros, en los
periodos enero-junio 2009 y 2008, los siguientes hechos relevantes:

1} Creacidn de Sociedades

Con fecha 01 de junioc de 2009, el Directorio de Codelco Chile auterizd al
Presidente Ejecutivo para concurrir a la formacién de una sociedad anénima
cerrada, para el desarrocllo de los estudios gque permitan la continuidad del
Proyecto Inca del Oro, a la cual se incorporara el socio que desarrcllarad el
Proyecto vy a la gue Codelco aportarad hasta la suma de MUS$S 6.100.En la sociedad
"Inca del Oro S.A.", Codelco tendra el 79,74% de 1la propiedad y Compafila
Contractual Minera Los Andes el 20,26%, subsidiaria de propiedad de Codelco, quien
aportard las pertenencias mineras, "Portefias”, las gue son colindantes con el
Proyecto Inca de Oro.

Con fecha 14 de abril de 2009, el Directorio de Codelco Chile autorizd al
Presidente Ejecutive para concurrir a la formacidén de una sociedad anénima
cerrada, para el desarrollo de los mercados de uso del cobre y mclibdeno mediante
investigacién y participacién en proyectos, administrando los aportes realizados
por Codelco en distintas oportunidades de desarrollo de mercadc en gue participe.
Lz referida autorizacion comprende un aporte de capital inicial de US$ 2.074.000,
el que entera directamente Codelco en un 0,1% y la Sociedad Inversiones Copperfield
Limitada en un 99, 8%

Con fecha 29 de diciembre de 2008, Codelco Chile acordd wvender a su socio
Tndustrias Peficles S.A. de C.V., el total de las acciones gue tiene en la Sociedad
Pecobre S.A. de C.V.., correspondientes al 49% del capital social de dicha
compafiia, en un precio de venta bruto de US$ 5.000.000, generandc una utilidad
después de impuesto de MUSS1.667.

Fn el mes de diciembre de 2008, el Directorio de Codelco Chile autorizd al
Presidente Ejecutiveo para concurrir a la formacidén de una sociedad para el
desarrollo de los mercados de usos del cobre y molibdeno. La referida autcorizacidn
comprende un aporte de capital inicial de US$ 2.074.000, el gue entera directamente
Codelco en un 0,1% y la Sociedad de Inversiones Copperfield Limitada (filial de
Codelco) en un 99, 9%.

2) Cambio de Ejecutivos

Con fecha 9 de enero de 2008, asume como Presidente del Directoric de la
Corporacién el Sr. Santiago Gonzalez Larrain en reemplaze de la Sra. Karen
Poniachik Pellak.

Con fecha 30 de junio del 2008, en reemplazo del Auditor General, don Luis Mualim
Celume, asumié en calidad de interino don Carlos Russell Hidalgo, subgerente de
Ruditoria General.

Con fecha 11 de julio de 2008, se informdé que la Vicepresidenta Corporativa de

Finanzas, Promocién vy Sustentabilidad, Isabel Marshall Lagarrigue, presentd
renuncia a Codelce por motives personales, la que se hard efectiva a fines de
julio.

Con fecha 31 de julio de 2008, en Sesién Ordinaria, se integré al Directorio de
Codelco Chile, come nueve Director el General Inspector de Carabineros, Don Gustavo
Adolfo Gonzalez Jure, quien reemplaza en el cargo al General Eduardo Gordon
Varcarcel.

Con fecha 26 de agosto de 2008, «1 Presidente Ejecutive de Codelco Chile, ha
nombrado como nuevo Auditcr General de la Corporacién, al sefior Ignacio Mufioz
Reyes, quien se integrd a sus funciones el dia 8 de septiembre de Z008.

Con fecha 9 de octubre de 2008, se informé gue el Vicepresidente Corporativo de
Servicios Compartidos, don Daniel Barria Iroumé, presentd renuncia & Codelco, la
que se hizo efectiva a fines de octubre.

Con fecha 28 de octubre de 2008, se ha nombrado al Sr. Juan Medel Fernandez, en el
carge de Vicepresidente Corporativo de Serviclos Compartides, en reemplazo de Don
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Daniel Barria Iroumé.

Con fecha 15 de diciembre de 2008, se informé que el Gerente General de la Divisién
Andina, don Daniel Trivelli Oyarzuin, presenté renuncia a Codelco. En reemplazo de
don Daniel Trivelli Oyarzin, a partir del 10 de enero de 2009 asumid como Gerente
General de la Divisién Andina, Armando Olavarria Coucheot, Ingeniero Civil de Minas,
guien desde marzo del 2004 se desempafaba como Subgerente General de Divisidén El
Teniente.

Con fecha 3 de marzo de 2009, se informd que el Gerente General de la Divisidn
Salvador, don Julio Cifuentes, presentd renuncia a Codelco. En reemplazo de don
Julic Cifuentes, a partir del 1 de abril de 2009 asumid como Gerente General de la
Divisién Salvador, Jaime Rojas Espinoza, Ingeniero Civil de Metaldrgico, gquien se
desempefiaba como Gerente Operacicnes de la Fundicién Refineria Potrerillos en la
misma Civisién,

3) Cambio de auditores externos

En sesidén del dia 27 de agosto de 2008, el Directoric de Codelco Chile autorizd la
renovacién del contrate con la Empresa Deleitte & Touche Limitada como auditeores
externos de la Corporacidn, para el periodo comprendido entre los afios 200% a 2010.

4}Alianzas estratégicas

Con fecha 03 de julic de 2008, el Directorioc de Codelco Chile en Sesién Ordinaria,
acordd aprobar las bases y condiciones de la licitacién publica para la
incorporacién de terceros en el desarrcllo del Proyecto Inca de Oro, ubicado en la
Tercera Regiétn. Posteriormente, con fecha 15 de enerc de 2009, el Directorio de la
Corporacidn, tomé conocimiento que las alternativas evaluadas con potenciales
interesados no eran atractivas para Codelco. No obstante lo anterior, se continuara
realizando estudios internos, de forma de ver si mds adelante hay interés por
tercercs para desarrcllar el Proyecto

Con fecha 03 de julio de 2008, el Directorio de Codelco Chile acordd autorizar la
participacién y concurrencia de Codelco al Proyecto Sulfolix de la Sociedad
Contractual Minera El1 Abra, este proyecto implica explotar sulfuros de c¢obre a
través de un proceso de lixiviacidén, lo que significa extender la produccién de la
mina por lo menos una década, a partir del 2010.

Con fecha 23 de septiembre de 2008, Codelce Chile y Minmetals acordaron suspender
indefinidamente los derechos y obligaciones en torno a la opcidén por el Yacimiento
Gabriela Mistral. Cualquier posible reposicidn de esta opcidn requirira del acuerdo
de ambas partes.

Asimismo, ambas compafilas acordaron trabajar conjuntamente, caso a caso, en el
estudio de nuevos negocics vy oportunidades de expleracién en la mineria
internacicnal del cobre, principalmente en América Latina y en Africa.

Con fecha 28 de octubre de 2008, se informd la necesidad de postergar el reinicio
de explotacién de los sectores de alta Ley de la Mina Chugquicamata hasta el
proximo afio. Esta decisién implica un ajuste en el plan de produccidn anual de
dicha Divisién del orden del 10% de lo comprometido. Este 10% se estima en TMF
78.000, 1o gque representa un 4,9% de la produccién total programada de la
Corporacidn.

Con fecha 5 de diciembre de 2008, la Scciedad Contractual Minera El Abra ha
decidido postergar temporalmente la ejecucién del Proyectoc Sulfolix. Dicho Proyecto
Sulfeolix estd siendo re-estudiade en sus tiempos y se espera proceder a su
ejecucidén una vez gue las condiciones de mercado sean las adecuadas. Cabe consignar
que Codelco Chile es duefio de un 49% de El Abra, en tanto, Freeport McMoran
contrcla el 51% restante.

Con fecha 19 de diciembre de 2008, la Empresa Nacional de Mineria (ENAMI), actuando
de conformidad con lo establecido en el contratc suscrito entre la Empresa Nacional
de Mineria y Exxon Minerals Chile Inc, con fecha 24 de enero de 1978, ante el
Netaric de Santiago Patricic Zaldivar Mackenna, modificado por medio del convenio
entre la Empresa Nacional de Mineria e Inversiones &nglco American Dos Limitada
{IAADL), Anglo American Chile Dos Limitads (AACDL )} y Anglo American PLC . (AAplc,),
suscrito ante el Notario de Santiago José Musalem Saffie, con fecha 13 de noviembre
del afo 2002 ha resueltc designar a la Corporacién Nacicnal del Cobre de Chile
{(Codelco), para que ejerza el derecho que le otorgan los contratos antes citados de
comprar a IAADL y AACDL (o sus continuaderas legales), un interés social en
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"Disputada" (segin la definen los contratos), hasta por un monto maximo, en tal
forma de que el Interés Social asi comprado por ENAMI (o por Codelco en su calidad
de designado por ENAMI), cuando se sume al total del Interés Social que poseen
personas distintas de IAADL y AACDL, o de cualguier otra filial de éstas o de
Alplce, no exceda del cuarenta y nueve por ciento del total del Interés Social
existente a la fecha de la compra.

Con fecha 30 de enerc de 2009, la Corporacidédn ha comunicado a Anglo American Sur
5.A., su decisidén de postergar el ejercicioc de la opcidén gue posee para adquirir
hasta el 49% de las acciones de dicha Comparfiia, para el prdximo pericde contractual
que va desde el 1 al 31 de enerc del afio 2012 (Neta 11).

5)Proyectos de Inversién

Con fecha 19 de mayo de 2008, la Mina Gabriela Mistral se inicico su produccién de
cobre. El proyecto considera una produccion estimada 150.000 TMF anuales por 15
gnoes.

Se trata de cateodos electro-refinados con una pureza de 99,99% de cebre. El
yacimiento estd ubicade en la Segunda Regidn {Comuna de Sierra Gorda) y contiene
618 millones de toneladas de mineral oxidado, con una ley media de 0,41% de cobre

total.
6) Cierre de faena

En consideracién a condiciones de mercado favorables, gue permitieron ocbtener
nuevas coberturas para su produccién, con fecha 8 de mayoc de 2007, la Corporacidn
tomé la decisidn técnica y econdmica de extender la explotacidn de la linea de
é6xidos de su Divisién Salvador en dos afios, postergando asi el cierre de esa faena
del 2008 al 2010.

7) Financiamiento
Con fecha 20 de enero de 2009, la Corpcracidén efectud una colocacidén y emisidn de
un bono por USS 600 millones en el mercado norteamericano, baje la norma 144-A y

Regulation S. Dicha emisién fue liderada por HSBC y JP Morgan, con una tasa de
interés de 7,5% anual y vencimiento en una scla cucta en el afio 2019.
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| ANALISIS RAZONADO

El objeto del presente informe - denominade Andlisis Razonado - es facilitar la interpretacién de los Estados
Financieros Consolidados de 1a Corporacién Nacional del Cobre de Chile, durante el periodo comprendido entre el
1 de enero y el 30 de junio de 2009 y 2008, respectivamente.

En consecu
conjugarse

encia, este informe se debe entender complementario a los estados financieros y notas, y su lectura debe
con la que se realice de los Estados Financieros Consolidados.

I Andlisiy de los Resultados de la Operacion,

1.

Produccién:

El primer semestre de 2009 mosiré un positivo comportamiento en la produccion de cobre de Codelco Chile -
su principal producto - generador de un 80% de los ingresos totales del periodo, en relacion a lo registrado a
su similar de 2008. En efecto, la variacién positiva de produccién entre ambos periodos alcanzo a un 16%, a
nivel de cobre propio, donde un factor relevante de esie ingremento es atribuible al inicio de la fase
productiva del Yacimiento Gabriela Mistral, que aporté MTMF 69,7 'de catodos de cobre durante el primer
semestre de 2009 (explicando cerca de dos tercios del incremento absoluto de la produccion de cobre propic
del periodo, MTMF 103,7, come se aprecia en ¢l cuadro siguiente). Lo anterior, se refuerza con el aumento
en la produccidn de todas las Divisiones operativas de la Corporacién, seglin se observa en el mismo cuadro.

Este comportamiento productive es relevante, porque representa un esfuerzo de gestién importante frente a
factores adversos que se presentan en la explotacién minera, como son descenso de leyes de mineral, la
mayor dureza de la roca, profundidad de yacimientos y distancias de acarreo, enire otros.

Esta mayor produccién hizo posible comprar menos cobre de terceros - de un ostensible menor margen
operacional respecto del cobre propio - para ocupar mayormente la capacidad de las plantas de
procesamiento. Del mismo modo, con una accidén combinada de mayores despachos de cobre en ¢l periodo,
permiti6 disminuir el inventario de este metal entre ambos periedos.

Cuadro 1: Produccién, Despachos e Inventario

Produccion de Cobre por Division 30.06.2009 | 30.06.2008 | Variacidn

(MTMF) | (MTMF) | (MTMF)
Codelco Norte 390,6 380,7 9,9
Salvador 30 249 5,1
Andina 106,5 102,6 3,9
El Teniente 186,3 166,% 19,4
Gaby 69,7 4,3 65,4
Total 783,1 6794 103,7
Total Despachos de Cobre 881,6 800,4 81,2
Total Inventario de Cobre 83,1 112,0 -28,9

Volumen de ventas fisicas:

En el cuadro siguienie se corrobora lo indicado en pérrafos precedentes, en el sentido que, a nivel de ventas
de cobre propio los despaches fisicos fueron superiores en MTMF 81,2 (+10,1%), que mas que compenso la
disminucion de cobre producido y vendido a partir de compras a terceros de mineral y concentrado (-MTMF
36,%; -44,3%). Las ventas en toneladas métricas finas de cobre y molibdeno, propio y comprado a terceres, se
detallan en el siguiente cuadro:

Cuadro 2: Ventas Fisicas Totales de Cobre y Molibdeno

| IMPRESION: 07-08-2009

Despachos 30.06.2009 30.06.2008 Variacion
{TMF) (TMF) (%)
Cobre propio 881.550 800.381 10,14%
Cobre comprado a terceros 46.379 83.244 -44,29%
Total cobre propio y de terceros 927.929 883.625 5,01%
Molibdeno propio y de terceros 10.970 13.491 -18,69%

El cuadro precedente muestra un incremento de los despachos totales de cobre en el perfodo enero-junio 2009
respecto de su similar de 2008, destacandose ¢l cambio de composicién de mayores ventas de cobre propio,
esto es, producido a partir de los recursos minerales de los yacimientos de Cedeleo, respecto del cobre
producido a partir de aquél comprado a terceros, contenido en minerales, concentrado u otra forma. Este
efecto, de mayor despacho flsico con una mejor composicién de cobre propio - y por ende de mayor
contribucién a resultados -, es un factor compensatorio parcial de la fuerte caida de ingresos originada entre
los periodos en comento, a rafiz de la drastica disminucién de los precios del cobre observada en el mercado.
Por otra parte, los ingresos de Molibdeno se vieron doblemente afectados por la drdstica disminucién de
precios, como asimismo, por los menores despachos observados entre los perfodos en comento, debido a una
menor produccién, en la misma proporcion, de ese subproducto.

En las ventas de cobre propio y de terceros de Codelco Chile, en el periodo 2009, se incluyen TMF 6.035
realizadas por las filiales de Inglaterra y Estados Unidos (2008: TMF 20.353). 87
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3. Resultados del Periodo:

AN ALISIS RAZON AD O IMPRESION; {17-08-2009

£n cuadro siguiente se muestra ¢l comportamiento del estado de resultados de sendos primeres semestres de
los afios 2008 y 2009 y, a modo referencial, la situacién registrada para ¢l afio 2008 completo. Un primer
aspecto a destacar es la notable influencia del precio del cobre y subproductos (principalmente Molibdeno),
cuyos fuertes descensos observados en el mercado desde mediados del segundo semestre de 2008, produce
una notable contraccién de los ingresos, no obstante el mejor comportamiento de los despachos fisicos de
cobre para la venta. Lo anterior, queda de manifiesto en la comparacién de ingresos entre los semestres
sefiatados y también en las magnitudes anuales registradas en el 2008, donde se infiere una importante
desaceleracion de ingresos en ¢l segundo semestre en relacion a lo acontecido en el primero de ese afio.

Mencion especial debe hacerse respecto de la disminucién de los costos de venta de cobre propio, que
muestran el esfuerzo de la empresa en el plan de reduccién en que esta empefiada.

Cuadro 3: Resultados consolidados de los periodos af 30 de junio de 2009 y 2008

Concepto 30.06.2009 30.12.2008 30.06.2008 Variacion
MUSS MUSS MUSS (%)
[¢] (2 3 (/3
Ingresos de explotacion: 4.652.792 14.424.756 8.727.147 -47%
Cobre propio 3.570.145 10.068.270 6.105.989 -42%
Cobre comprado a terceros 167.912 936.001 664.998 -75%
Molibdenc propio y de terceros 220.794 1.584.389 959.580 -17%
Otros subproductos 693.941 1.836.096 996.580 -30%
Costos de explotacién: (3.499.022) (8.840.972) (4.425.263) 21%
Costo de venta cobre propio (2.810.051) (6.571.647) (3.101.659) 9%
Cobre comprado a terceros (179.657) (929.903) (661.978) -73%
Molibdeno propio y de terceros (62.743) (123.173) {66.312) -5%
Otros subproductos (446.571) (1.216.249) (595.314) -25%
Resultado de explotacion 1.002.778 5.229.568 4.130.021 -76%
Resultado fuera de explotacion (643.908) (1.419.317) (748.605) -14%
Gastos Financieros (129.104) (238.073) (115.356) 12%
Depreciacion del cjercicio (339.527) (657.459) (286.652) 1§%
Amortizacion de intangibles (192.284) (346.368) {158.752) 21%
R.ALLE. 358.870 3.810.281 3.381.416 -39%
Ley N° 13.196 (363.939) (1.159.804) (729.073) -50%
[impuesto a la renta (206.787) (2.245.963) (1.994.012) -90%
RALID.ALE (1) 1.019.785 5.052.181 3.942.176 -14%
Amortizacion mayor valor de inversiones 0 41 20 -100%
Utilidad del ejercicio 152.857 1.566.775 1.389.146 -89%

(1} R.A.LLD.A.LE.: Resultado antes de impuestos, intereses, depreciacidn, amortizacidn e items extraordinarios.

4. Resultado de Explotacidn:

El resultado de Ia expiotacién del periodo 2009 alcanzé a MUS$ 1.002.778 inferior en MUSS$ 3.127.243 al
registrado en el periodo 2008. Los ingresos de explotacién alcanzan un nivel de MUS$ 4.652.792, inferior en
MUSS$ 4.074.355 al logrado en periodo 2008, principalmente por una disminucién de MUS$ 2.554.172 en
ingresos por ventas de cobre de produccién propia (sin considerar ajuste por utilidades no realizadas ni resultado
por mercado de futuros), de los cuales, factorialmente, MUS$(2.832.880) son explicados per un efecto negativo

de precio y MUS$278.708 por un efecto pesitivo de cantidad.

El precio de venta de la mezcla de producto de Codeleo - incluyendo el efecto neto de los resuftados de las
operaciones de mercado futuro - del perfode enero junie de 2009 alcanzé a cUS$ 184,78 por libra (igual periodo
anterior 2008, cUS$ 347.6 por libra), frente a un precio BML de cUS$ 183,51 y c¢US$ 367,78 por libra,

respectivamente.

88



Rut

Periudu

Ttpo de moneda
Tipo de Balance

: 61704000 - K
1 01-01-2009 al 30-06-20609
: Miles de Doiares

Pigina 3 de 8
FECHA

IMPRESION: (7-08-2009

: Consolidado ||

1L

ANALISIS RAZONADO

El margen en la venta de cobre propio alcanzé a MUSS 760.094, inferior en MUSS 2.244.236 al del afio
anterior. Este menor margen se debe principalmente al efecto que ha tenido la baja del precio del cobre en los
ingresos por ventas de Codelco — Chile, con una compensacién parcial atribuible a mayores despachos de cobre.
Es destacable que el referido margen representa un 21,3% de rentabilidad bruta en el periodo, que sigue siendo
indicativo de las fortalezas de este negocio.

Por otra parte, en las ventas de molibdeno se obtuvo un margen de explotacién de MUS$ 158.051, inferior en
MUSS$ 735.217 al obtenido el afio anterior, que se explica, fundementalmente, por la disminucion del tonelaje
despachado (-18,69%) y por una dréastica caida en el precic de mercado de este producto, que durante el periodo
enero — junio de 2009, marcé un promedio de US$ 9,051 por Ib., en comparacioén con el promedio a junio de
2008 de USS$ 33,088 por |b. (Fuente: Precios Metals Weeks).

En 1o que respecta al cobre comprado a terceros, hubo un margen negativo de MUSS(11.745), inferior al margen
positivo del afio anterior que alcanzd a MUS$3.020, cifras porcentualmente menores en cuanto a incidencia en
los volimenes globales de negocio de la Corporacion, al igual que las operaciones de filiales, las cuales, en su
conjunto, generaron en el periodo enero - junio de 2009, un ingreso de explotacién por MUSS 161,682 y un
costo de explotacion por MUSS 154.475.

Los gastos de administracién y ventas fueron MUSS$ 150.992, inferiores en MUSSE 20.871 a los del afio anterior,
lo que se explica principalmente por menores gastos en remuneraciones por bonos relacionados a excedentes y
menores gastos de servicios administrativos debido a los esfuerzos de gestion para reducir costos de orden
general.

Resultado Fuera de Explotacién:

Los resultados fuera de la explotacién generaron una pérdida neta de MUSS 643.908 (a 2008 pérdida neta de
MUSS$ 748.605). Dentro de otros egresos fuera de la explotacion, ascendente a MUS$ 519.307, se incluyen
MUS$ 363.939 (70,08%) correspondiente al impuesto Ley Nro.13.196, que grava en un 10% el retorno de las
exportaciones de cobre y subproductos propios.

Excedentes, Resultado Antes de Impuesto y Resultado Liquido:
Los excedentes de Codelco al 30 de junio de 2009 (resultados antes de impuestos a la renta, ftems
extraordinarios, impuesto Ley Nro.13.196) alcanzaron a MUSS$ 722.809, inferiores a los MUSS 4.110.48% a

igual fecha del afio 2008, producto principalmente de un menor Resultado de explotacion de MUSS 3.127.243,
por las razones anteriormente sefialadas.

Como consecuencia. los resultados antes de impuestos a la renta e items extraordinarios ascendieron a MUS$
358.870 v la utilidad liquida se situé en MUSS 152.857.
Belunce General Consolidudo

Cuadro 4: Balance general consolidado al 30 de junio de 2009 y 2008

Rubros 30.06.2009 30.12.2008 30.06.2008 Variacidn
(MUSS) (MUSS) (MUSS) %
(1 (2) 3) (A3
Activos
Activo Circulante 3.621.598 3.581.268 4.393.75% -18%
Activo Fijo 8.477.298 8.207.241 7.727.347 10%
Otros Activos 2.181.005 1.918.151 1.910,959 14%
Total activos 14.279.901 13.706.660 14.032.065 2%
Pasivos
Pasivo Circulante 2.191.746 3.188.166 2.857.167 -23%
Pasivo Largo Plazo 8.134.977 6.640.072 6.589.204 23%
Pasivo Exigible (P.E.) 10.326.723 9.828.238 9.446.371 9%
Interés minoritario pasivo 2,921 2.730 3282 -11%
Patrimonio 3.950.257 3.875.692 4.582.412 -14%
Total pasivos y patrimonio 14.279.901 13.706.660 14.032.065 2%

Del total del Activo al 30 de junio de 2009, el componente mayor es el Activo fijo (cercano a un 60%) y un 25% estd
constituido por el Activo circulante,

Del total def Pasivo y patrimonio al 30 de junio de 2009, el Pasivo de largo plazo representa el mayor componente con un
56,97% del total de pasivos y patrimonio, mientras que el 27,66% estd constituido por ¢l Patrimonio, y el 15,35% restante
lo constituye el Pasivo circulante.
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Al 30 de junio de 2009, el activo circulante ascendié a MUSS 3.621.598 (30 de junio de 2008, MUS$
4.393.759) compuesto principalmente por Existencias (neto) por MUSS 1.414.124 (39,05%), Deudores por
ventas por MUSS 813 .428 (22,46%), Deudores varios por MUS$ 271.952 (7,51%), Impuestos por recuperar por
MUSS$ 358.324 (9,89%), Depositos a plazo MUSS 455,347 (12,57%) v la diferencia la componen otras cuentas

del activo circulante.

Respecto a las existencias, su disminucién al 3¢ de junio de 2009 respecto a igual fecha del afio anterior se debe
al menor tonelaje de productos en proceso y productos terminados mantenidos a junio de 2009, A lo anterior, se
suma el efecto de menores precios de insumos y servicios, debido a condiciones de mercado y a los esfuerzos de
gestion que buscan reducir costos en general. A continuacion se muestra un desglose de las existencias al cierre

del periodo:
Cuadro 5: Existencias al 30 de junio de 2009 y 2008
Concepto 30.06.2009 30.06.2008 Variacion
(MUSS$) (MUS$) (MUSS)
Productos terminados 348.754 587.378 {238.624)
Productos en proceso 809.118 1.150.460 (341.342)
Materiales en bodega y otros, neto 256.252 273.140 (16.888)
Saldo al final del periodo 1.414.124 2.010.978 (596.854)

Las partidas del activo fijo, al 30 de junio de 2009, han mostrado un incremento en términos netos de MUSS
749.951, con respecto al existente al 30 de junio de 2008, debido principalmente al crecimiento de Maquinarias
¥ Equipos vinculadas a la puesta en operacidn de la explotacidn del yacimiente Gabricla Mistral.

Cuadro 6: Activoe fijo al 30 de junio de 2009 y 2008

Concepto 30.06.2009 30.06.2008 Variacidn
(MUSS$) {MUSS) (MUSS)

Activo Fijo Codelco ( Neto ) 8.477.298 7.727.347 749.951
Terrenos 60314 59.660 654
Construcciones y obras infraestructura.

>Mejoras a Terrenos 2.192.599 1.983.160 209.439
>Edificios 2.363.492 2.170.465 193.027
>Habitaciones 151,722 152.552 {830)
>Obras en curso 1.696.156 1.841.271 (145.115)
>Desarrollo de Mina 624.393 578.520 45.873
>Delimitacion de Yacimientos 15.720 15.720 0
>QOperaciones Mineras 2.298.854 2.062.636 236.218
>Forestacion y Desarrollo Bosques 1.260 944 316
Magquinaria y Equipos 7.304.126 6.565.009 739.117
Equipos de Transporte 967.934 790.646 177.288
Mobiliario y Equipamiento 24.583 25.038 {435)
Filiales 237.621 208.112 29.509
Activos en Leasing 168.184 161.506 6.678
Retasacicon Técnica 367.683 368.148 (465)
Reserva Depreciacion (9.997.343) | (9.256.040) (741.303)
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2. Pasivos

El pasivo circulante al 30 de junio de 2009 asciende a MUS$ 2.191.746 (30 de junio de 2008, MUS$
2.857.167), y esta conformado por Cuentas por pagar por MUSS 604.306 (27,57%), Provisiones por MUS$
480.072 (21,90%}, Obligaciones financieras por MUS$ 662.033 (30,21%) més otras obligaciones varias.

El movimiento de las obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras se presenta a continuacién:

Cuadro 7: Movimiento de obligaciones con bancos e instituciones financieras al 30 de junio de 2009

Concepto Corto Plazo | Largo Plazo
(MUSS) (MUSS)
Saldo al T de enero de 2009 1.108.211 400.000
Traspasos al corto plazo 0 0
Amortizacion (1.002.599) 0
Aumentos 503.838 528.158
Saldo al 30 de junio de 2009 609.450 928.158

El Pasivo circulante incluye la porcién de corto plazo, de US$ 37 millones, adeudado a Copper Partners
Investment Company Limited, que debera aplicarse a las facturas que documenten los embarques efectivos. El
saldo adeudado por este concepto se presenta en Cuentas por pagar a empresas relacionadas de largo plazo.

El Pasive a largo plazo alcanzé al 30 de junio de 2009 a MUSS 8.134.977 (30 de junio de 2008, MUSS
6.589.204) compuesto principalmente por obligaciones con bancos y con el piblico por MUSS 4.510.339
(35,44%), Impuestos diferidos por MUS$ 847.893 (10,42%) y Provisiones de largo plazo por MUS$ 1.905.048
{23.42%).

En el Pasive de largo plazo se incluye el saldo de US$ 400 millones, recibido por anticipada y que deberd
aplicarse a las ventas comprometidas con la empresa caligada Copper Partners Investment Company Limited.

Con respecto a Provisiones, la Corporacion ha registrado los compromisos de pago de beneficios futuros
pactados con sus trabajadores, como asi también aquellos que pudieran derivarse de litigios propios de [a
gestion. Estas se han clasificado en el corto y largo plazo, dependiendo de su horizonte estimado de pago.

El Patrimonio al 30 de junio de 2009 asciende a MUSS$ 3.950.257 (junio de 2008, MUS$ 4.582.412), el que

incluye capitalizacién de utilidades del afio 2008, segtn acuerdo del Directorio N°06 del 26/02/2009 por MUSS
8.684 v un fondo de reserva por MUS$ 500.000.
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Cuadro 8: Indicadores financieros consolidados de los periodos al 30 de junio de 2009 y 2008

Concepto 30.06.2009 | 30.12.2008 | 30.06.2008
Relacion | Relacidn | Relacién

Liquidez

Liquidez corriente; 1,65 1,12 1,54

Activo circulante/Pasivo circulante

Raz6n acida: 1,00 0,63 0,83

{Activo circulante-Existencia-Gastos anticipados)/Pasivo circulante

Endeudamiento
Razdn de endeudamiento: 2,61 2,54 2,06
Deuda Total (P.E.)/Patrimonio (veces)

Proporcién deuda corto plazo: 0,21 0,32 0,30
Pasivo circulante / Deuda total (P.E.)

Proporcion deuda largo plazo; 0,79 0,68 0,70
Pasivo largo plazo/Deuda total (P.E.)

Cobertura gastos financieros: 3,78 17,01 30,31
Resultado antes de impto. ¢ intereses / Gastos financieros

Rentabilidad (Utilidad después de Impuestos)

De los activos % 1,07 11,43 9,90
Del patrimonio % 3,87 40,43 30,31
Rendimiento activos operacionales (1) % 1,17 12,41 10,73
Utilidad del gjercicio més impuesto a larenta y Ley 13.196 723583 | 4972544 | 4.112.231
Actividad

Rotacion de cuentas por cobrar 5,72 29,18 6,09
Recuperacion de cobranzas {dias) 31 12 30
Rotacién de inventario (veces) 2,47 5,72 2,20
Permanencia de Inventario (dfas) 73 63 82
Total activos 14.279.901 | 13.706.660 | 14.032.065
Inversiones en otras sociedades y activos fijos 761.461 | 1.975.490 | 1.109.774
Ventas de activos 0 14.631 0

(1) Se considera activos operacionales, el total de activos menos inversiones en otras sociedades relacionadas.

Al 30 de junio de 2009 los indices de liquidez presentan un aumento con respecto al 30 de junio de 2008 producto de una
disminucién del Pasivo circulante (-23%), motivada por menores saldos por pagar a proveedores y acreedores, debido a
los menores precios de los insumos como cobre, petréleo y otros, ademés de menores costos alcanzados en el periodo.

Al 30 de junio de 2009, el endeudamiento total de la Corporacidn ascendié a MUS$ 10.326.723 (30 de junic de 2008,
MUS$ 9.446.371) determinando un incremento de la razon de endeudamiento para el periodo a 2,61 veces (30 de junio de
2008, 2,06 veces), derivado de las mayores obligaciones con el piblico por ¢l bono emitido en enero de 2009; el aumento
respecto a 2008 en las provisiones de largo plazo por cierres de tranques y faenas mineras y, el efecto de diferencia de
cambio sobre la indemnizacion por afios de servicio (MUS$ 152.889), todo ello, junto a una disminucién del patrimonio
producto del menor resultado del periodo.

Las cuentas por cobrar asociadas a los deudores por venta presentan una disminucion en relacion con el perfode anterior,
debido a una leve baja en el indice de recuperacion de la cobranza (31 dias a junio de 2009 en comparacion con 30 dias
del periodo anterior), motivado por reduccidn en los ingresos por ventas en comparacion con el mismo periodo del afio
anterior.

i, Estado de Fiujo de Efective
El flujo neto originado por las actividades de la operacién para el periodo al 30 de junio de 2009 determind un flujo
positivo de MUSS 568.099, inferior en MUS$ 1.267.382 respecto al afio anterior, principalmente por una menor

recaudacion de los deudores por venta relacionado a la baja en los ingresos de explotacion, con sus consiguientes efectos
en el menor pago de impuestos y Ley Reservada. Este efecto es compensado en parte por un menor pago a proveedores.
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Como parte del flujo operacional se puede destacar lo siguiente:
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Cuadro 9: Flujo de efectivo originado por actividades operacionales, periodo enero — junio 2009 y 2008

Concepto 30.06.2009 | 30.06.2008
{MUSS) (MUSS)
Recaudacién de deudores por ventas | 4.247.440 §.938.898
Pago impuesto a la renta 56.983 1.454.557
Pago Ley N° 13.196 y otros 369.720 1.306.631

Por otra parte, las actividades de financiamiento para el periodo al 30 de junio de 2009, originaren un flujo positivo de
MUSS 341.024, mayer al flujo negativo de MUS$ (2.597.371) originados durante igual periodo del afio anterior, todo esto
explicado principalmente por la ausencia de pagos de excedentes fiscales durante el perfodo enero — junio de 2009.

Como parte del flujo de financiamiento podemos destacar lo siguiente:

Cuadro 10: Flujo de efectivo originado por actividades de financiamiento, periode enero —junio 2009 y 2008

Concepto 30.06.2009 30.06.2008
(MUSS) (MUSS)
Obtencidon de créditos bancarios y bonos 1.643.623 52426
Pago de dividendos 0 (2.349.797)
Pago de obligaciones bancarias y bonos (1.002.599) (300.000)

Finalmente, las actividades de inversion generaron un flujo neto negativo de MUSS (809.018) a junio de 2009, menor al
flujo negativo de MUSS$ (1.070.179) del afio 2008. La explicacion se encuentra principalmente en la baja de adquisicién
de activo fijo durante 2009, debido a que en el afio 2008, se habian realizado las principales incorporaciones de activos
fijos para la puesta en funcionamiento de la explotacidn del yacimiento Gabriela Mistral.

Considerando los flujos antes mencionados, mas los saldos iniciales de caja, se obtuvo un saldo final del efectivo y
efectivo equivalente de MUS$ 487.070 al 30 de junio de 2009, superior a los MUS$ 242.416 determinados al cierre del
periodo 2008,

[ Principales Diferencias eatre el Valor de Libros y ¢f Valor de Mercado o Econémico de los Activos de lu
Corporacidn

Los yacimientos que pesec la Corporacion estdn registrados en la contabilidad al valor de US$1 cada uno. En estos
términos, ¢l valor econémico de estos yacimientos difiere del valor contable.

Lo anterior, produce el efecta que el Patrimonio contable y el activo estén subvaluados en relacién con su valor
econdmico.

VL Informacion sobre Mercado y Competencia

Codelco es el mayor productor de cobre en el mundo, con un 11% estimado de participacién en la produccion mundial de
cobre y es uno de los mayores productores de molibdeno en el mundo, con un 14% estimado de participacion en la
produccion mundial de molibdeno, Codelco ademds, controla aproximadamente el 10% de las reservas demostradas de
cobre en el mundo.

1. Precio de los productos:

Como es de dominio publico, desde fines de 2005 hasta el primer semestre de 2008 se produjo un alza
sostenida en los precios internacionales del cobre. También ¢s conveniente destacar que el precio del
molibdeno tuvo un incremento entre los afios 2004 y 2005, mostrando un crecimiento entre ¢l afio 2006 y el
primer semestre de 2008. Sin embargo, esta tendencia se revirtié durante el (ltimo trimestre de 2008, donde los
precios de estos metales, cayeron de forma abrupta en los mercados internacionales. La siguiente tabla muestra
los promedios anuales, a partir del afio 2000:

Cuadro 11: Precios promedios anuales de cobre y molibdeno.

Ahto Cobre Molibdeno
USS/TMF USS/TMF
Afio 2000 1.814,27 5.652,65
Ao 2001 1.572,78 522231
Afio 2002 1.567.64 8.488,68
Afio 2003 1.779.88 11.993,36
Afo 2004 2.870,90 3723739
Afo 2005 3.683,44 70.481,10
Afo 2006 6.730,60 54.558,00
Afo 2007 7.126,35 66.645,72
Afio 2008 6.951,53 62.657,56
Afio 2009 periodo enero — funio 4.045,70 19.954,03

Fuente: Cochilco
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VI Andlisis de Riesgo de Mercado

Como se ha indicado en la Politica Corporativa de Gestién def Riesgo Financiero, ratificada por el Directorio con fecha 27
de marzo, la Corporacién mantiene operaciones de cobertura para minimizar ¢l riesgo de las fluctuaciones en tasas de
interés, tipo de cambio y de variacién de precios de ventas, segun se resume a continuacion:

1. Cobertura de tasas de interés
Al 30 de junio de 2009 y 2008, 1a Corporacién no mantiene contratos vigentes.
2. Cobertura de tipo de cambio

La Corporacién mantiene operaciones de proteccidn contra variaciones de tipo de cambio, que totalizan MUSS$ 475.262,
los cuales vencen en mayo de 2011, agosto de 2012 y abril de 2025, y presentan una exposicion positiva de MUS$
140,902, al 30 de junio de 2009. En ¢l rubro Otros de Otros activos se presentan MUS$ 175.077 (2008; MUSS 162.143)
correspondientes a la cuenta por cobrar neta por estos contratos de cobertura de paridades cambiarias. Ademads, en Otros
pasivos de largo plazo se incluyen, MUSS 46.133 (2008; MUSSE 118,574). Los cobros originados por estos contratos se
amortizan en ¢l plazo de vencimiento de las obligaciones respectivas.

3. Contratos de operaciones de proteccién de flujos de caja y de ajustes a la politica comercial

A fin de proteger sus flujos de caja ¥ de ajustar, cuando sea necesario, sus contratos de venta a la politica comercial, la
Corporacion realiza operaciones en mercados de future, registrando sus resultados al términe de elfos. Dichos resultados
se agregan o deducen a los ingresos por venta. Esta agregacion, o deduccion, se realiza debido a que los ingresos por
ventas tienen incorporado el efecto, positivo o negativo, de los precios de mercado. Al 30 de junio de 2009, estas
operaciones generaron un menor ingreso nete de MUSS 45.243, el cual se detatla a continuaciéon:

3.1. Operaciones Comerciales de contratos vigentes de cobre

De acuerdo a la politica de proteccién de sus flujos de caja y de ajuste a su politica comercial, en ¢l periodo
enero-junio 2009, la Corporacion ha realizado operaciones de mercado de futuros, los que representan 207.575
toneladas métricas de cobre fino. Estas operaciones de cobertura forman parte de la politica comercial de la
Corporacion y ellas vencen hasta marzo de 2011.

Los contratos vigentes al 30 de junio de 2009 presentan una exposicidn positiva de MUS$ 196.308, cuyo
resultado definitivo sélo podra conocerse al vencimiento de esas operaciones, después de la compensacién entre
las operaciones de cobertura y los ingresos por venta de los productos protegidos.

Las operaciones terminadas entre ¢l 1° de enero v ¢l 30 de junio de 2009 generaron un efecto neto positivo en
resultados de MUSS 28.712, que se deducen de los valores pagados por contratos de compras y se agregan 2 los
valores recibidos por contratos de ventas de los productos afectados por estas operaciones de fijacion de precios.

3.2. Operaciones Comerciales de contratos vigentes de oro y plata

Al 30 de junio de 2009 1a Corporacién mantiene contratos para fijacion de precios de venta de oro por MOZT
6.45 y de plata por MOZT 784,46.

La exposicion negativa a dicha fecha asciende a MUSS 57.

Las operaciones terminadas entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2009, generaron un efecto negativo en
resultados de MUSS 1.622, que se deduce de los valores recibidos por los contratos de venta de los productos
afectados por esta fijacién de precios. Estas operaciones de cobertura vencen hasta marzo de 2010,

3.3. Operaciones para proteccion de flujos de caja respaldadas con produccién futura

También, a fin de proteger sus flujos futuros de caja, por la via de ascgurar niveles de precios de venta de parte
de la produccién, se han realizado operaciones de futuro por TMF 742.750. Los contrates relacionados con
ventas de produccidn futura vencen hasta marzo de 2013.

Las operaciones de futuro vigentes al 30 de junio de 2009 presentan una exposicion negativa de MUSS
1.485.909, cuyo resultado definitivo sélo podra conocerse al vencimiento de esos contratos compensandose su
efecto con la venta de los productos protegidoes.

Las operaciones de futuro terminadas entre el 1 de enere y el 30 de junio de 2009, relacienadas con produccion
vendida, generaron un menor ingreso de MUSS$ 83.515, que es el resultado de la compensacién enire la
operacién de cobertura y los ingresos por venta asociados a los contratos de venta de los productos afectados por
esta fijacién de precios. Estos resultados se presentan rebajando los resultados netos de operacion.

Al 30 de junio de 2009 la Corporacién mantiene contratos de opciones min-max (compras de put y ventas de
call), para proteger sus flujos futuros de caja por la via de asegurar un precio minimo de venta por TMF 60.450.
Estas operaciones presentan al 30 de junio de 2009, una exposicién positiva de MUS$ 3.701. Estas operaciones
de cobertura vencen hasta marze de 2010

Las opciones min-max terminadas entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2009, generaron un mayor ingreso de
MUSS$ 13.182.
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