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Codelco sube 15% deuda de largo plazo tras

emision de bono por US$ 600 millones

HEE UNMERCADO
bipolar se encontré ayer Co-
delco en Nueva York, cuando
salié a colocar un nuevo bono
por US$ 600 millones a 10
afos. Mientras Estados Uni-
dos completo vivia afiebradas
celebraciones por la llegada
del primer Presidente negro,
Barack Obama, a la Casa
Blanca, las bolsas en Wall
Street se derrumbaban, su-
mando tension a la millonaria
operacién de la cuprera esta-
tal chilena, la primera de este
tipo de una minera desde que
se agravé la crisis financiera
internacional en septiembre
pasado.

El gerente de Finanzas de
Codelco, José Antonio Alva-
rez, comenté a “Pulso” que
“vimos una muy buena dispo-
sicién de parte de los inversio-
nistas para invertir en una
compaiifa como Codelco, pe-
ro con una actitud mucha més
cauta que la que se percibiaen
las anteriores emisiones de
bonos en Estados Unidos”.

El ejecutivo explicé que
la tasa del bono colocado ayer (7,5%) es
superior a la que emitieron deuda hace 5
afios —e! dltimo bono se colocé a una tasa
menor al 5%—, pero afirmé que es un nivel
similar al conseguido en 1999. “Eso quiere
decir que en tiempos de crisis, el dinero le
cuesta 7,5% a Codelco, que es una tasa
razonable, mientras que en tiempos de
bonanza le cuesta menos de 5%”.

Alvarez descart6é que la reciente baja
en la clasificacién de Codelco —realizada
por parte de la agencia Moody’s— haya
afectado la tasa a la que fueron colocados
los papeles, ya que ésta es atin mds alta que
la que tiene vigente Standard&Poor’s.

Los US$ 600 millones recaudados por
Codelco —en una operacion liderada por
los bancos HSBC y JP Morgan— serdn
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destinados a refinanciar los pasivos que
vencen en el corto plazo, y aumentardn en
un 15% su deuda de largo plazo.

Alvarez explicé que mientras al 31 de
diciembre de 2008 los pasivos llegaban a
US$ 3.900 millones, ahora suman
US$ 4.500 millones. Afirmé que dada la
buena clasificacion de riesgo de la compa-
fifa, “nuestro nivel de deuda es razonable al
compararlo con el de otras mineras a nivel
mundial”.

COMPRARON LAS AFP

Il B B ALVAREZ explic6 que aun-
que recibieron menos érdenes de compra
que en colocaciones anteriores, el apetito
por deuda de Codelco se mantiene intacto.

Detall6 que en las tltimas operacio-
nes, los principales compradores venian de
EE.UU., Europa y Asia, pero que ayer ob-
servaron una fuerte demanda de AFP y
otros inversionistas institucionales locales.

EE.UU. se llev6 el 70% de 1a emision;
Europa concentré el 13%; Asia préctica-
mente no tuvo participacion; y el resto que-
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dé6 en manos de inversionistas nacionales.

POSIBLE OPERACION EN
SEGUNDO SEMESTRE

HE M POR SUPARTE, EL VICE-
PRESIDENTE de Finanzas de Codelco,
Mario Espinoza, explico que “la estrategia
de financiamiento de la compafifa no de-
pende de la colocacion de bonos realizada
ayer, sino que de la capitalizacién de
US$ 1.000 millones que anunci6 el go-
bierno y que ird a financiar inversiones”.

Agrego6 que este afio todavia tienen es-
pacio para tomar deuda por otros US$ 350
millones. “Seguramente esa operacion se
realizard en la segunda mitad del afio, pero
no tenemos definido si lo haremos a través
de bonos o de crédito bancario”, explicé.

PREGUNTAS DE
INVERSIONISTAS

HEE UN EXTENSO ROAD
SHOW antecedi6 a la colocacién de bo-
nos realizada ayer. Espinoza sefial6 que las
principales inquietudes que les formula-
ron los inversionistas en esas reuniones,
apuntaron a la brutal caida que ha sufrido
el precio del cobre en los tltimos meses,
sumando 50% desde agosto pasado.

El ejecutivo sefial6 que “preguntaron
como impactara en nuestros resultados, y
les presentamos el plan de reduccién de
costos de US$ 1.000 millones que definié
la compaiifa. Tenemos un mandato que
nos obliga a tener excedentes, y pese a la
baja del cobre, le explicamos a los inver-
sionistas que 2009 cerrard con nimeros
azules”.



