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iQué ha pasado? Aun-
que Codelco permanente-
mente estd revisando su
cartera de proyectos es-
tructurales, la baja del co-
bre ha generado preocupa-
cién en la corporacidn.

* (Por qué ha pasado?
Codelco es una de las po-
cas empresas a nivel mun-
dial que sigue adelante
con su cartera de proyec-
tos estructurales, pese ala
baja del cobre. Codelco no
tiene mucha alternativa
porque si no invierte su
produccion caerd fuerte.

© iQué consecuencias
tiene? Uno de los proyec-
tos que estden lamiraes
Andina 244, que ain no
obtiene su aprobacién am-
biental.

La cartera estructural de la estatal
Produccién en miles de toneladas, inversion en millones de délares de 2013
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En su reunion de hoy, en la que se aprobara el balance a junio, se vera la preocupacion
por el desarrollo de los proyectos en medio de un fuerte descenso de los precios. La
estatal no tiene mucho margen, pues si no invierte su produccion caera fuerte.
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Dela hv-!dn en condicion
base de la mineria nacional

pertenece a Codelco, se-
gun Cochilco.

28.656 mills.

Suma el total de inversio-
nes de Codelco de acuerdo
con el dltimo catastro de
Cochilco.

8.000

Millones. Es la cartera de
proyectos que maneja An-
tofagasta Minerals, la ma-
yor minera privada del pais.
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“Lomas cuerdoy

razonable clue puede
hacer Codelco es revisar
sus proyectos
estructurales”

JUAN VILLARZU
Ex presidente ejecutivo de la estatal




En 2014, el Gobierno
logré aprobar un
proyecto de ley para
capitalizar en hasta
esi cifra a la estatal.

GUSTAVO ORELLANAY.
—Lacarteradeinversiones de
Codelcoeslamdsambiciosade
laminerianacional. Larazones
clara: si no invierte, Codelco
arriesga reducirsu produccion,
sus excedentes y, finalmente,
su viabilidad futura.

Aeste escenario, que es par-
tedelas condiciones estruc-
turales con que opera la cor-
poracion desde ya varios
arios, se afiaden dos elemen-
tos nuevos: la restriccién pre-
supuestaria que enfrenta el
fisco -que comprometio re-
cursos por hasta US$4.000
millones para apoyarel plan
de inversiones estructura-
les- ylabaja del cobre en los
mercados internacionales.

Todoestoserd parte del ana-
lisis que hoy, en su sesion or-
dinaria de directorio -en la
que ademas se deberan apro-
barlosresultados financieros
de la firma para el primer se-
mestre- realizard la corpora-

cién, que ha estado trabajan-
doenunareadecuaciéndesu
plandeinversiones paraadap-
tarse a esta nueva realidad.

Fuentes de Codelco sefia-
lan que estos temas seran
analizados hoy en la sesion
de directorio, pues algunos
integrantes de lamesaestdn
preocupados por la baja del
precio del cobre, consideran-
do que estas iniciativas fue-
ron evaluadas a otros pre-
cios, distintos a los que el
mercado maneja hoy.

Este elemento ha llevado a
las mineras privadasareestu-

—~ diarsusproyectosyadotarlos

de mayor flexibilidad, puesa
pesardeladrasticareduccion
deprecioslas perspectivasde
mediano y largo plazo son
atractivas. Peroaunasihoyla
norma es la cautela.

Desde el Gobierno han en-
viado algunas sefiales a Co-
delco en términos de pedir-
le que agote su capacidad de
endeudamiento externo an-
tesderecurrirarecursos fis-
cales. Aunque existe el com-
promiso de volver a nego-
ciarla capitalizacién 2015-la
autoridad accedié alamine-
raaretener US$225 millones
de susexcedentes 2014, muy
por debajo de lo solicitado
por la corporacion- aun no
hay una fecha a firme para
que esto ocurra. Otra com-
plejidad es la inminente en-
trada en operaciones de la
norma de emisiones paralas
fundiciones, que obligardala
minera a invertir fuerte.

LOS QUE sl Y LOS QUE NO. Las
sefalesinternasen lacorpo-
racion sefialan que hay dos
proyectosa firme: Chuquica-
mata Subterranea, que ya
estdenobras, yRT Sulfuros,
respecto del cual se espera
obtener en los préximos me-
ses los permisos respectivos.
En una situacion mas com-
pleja estd Nuevo Nivel Mina
El Teniente, que pese allevar
mas de un tercio de su cons-
truccién hoy no estd tan a
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firme dada su complejidad
geomecdnica, algoenlo que
la empresa estd trabajando.

Laempresa ha hecho publi-
cos los inconvenientes que
tiene este proyecto, que no
solo requerira mas plazo para
su ejecucion -estimandose
su apertura no antes de 2020-
sino que ademads se encare-
cié fuertemente.

Aun asi, se trata de un pro-
yectorentable, pues el distri-
to que cobija a la division El
Teniente es de los de mayor
potencial del pais.

Peroel problema mas com-
plejono es El Teniente, sino
Andina.

El proyecto Andina 244,
cuyo costo hoy se estima en
sobre US$6.000 millones,
tiene una serie de compleji-
dades que impiden a la em-
presa tomar una decision a
firme sobre su futuro. Unaes

3

el costo, pueslainversion es
demasiado alta paraunaini-
ciativa de este tipo, y otraes
el rechazo que ha generado
en las comunidades aleda-
fias, encabezadas por la opo-
sicién de la municipalidad
de LoBarnecheaysualcalde,
Felipe Guevara.

Aestose anade que Andina

244 podria chocar con la re<—

gulacion sobre glaciares que
actualmente se tramitaenel
Congreso, y que ha sido la
gran traba que ha enfrenta-
do Andina 244 al ubicarse
precisamente en las cerca-
nias de una zona glaciar.
Segiin el ex presidente eje-
cutivo de Codelco, Juan Vi-
llarzu, Codelco estd en una
situacién sumamente com-
pleja porque tiene si o si que
invertir, debido a que sus
proyectos mayores vienen
con un retraso. Por ello, si
no invierte pone en riesgo
sus niveles de produccion,
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datos
su generacion de caja y fi- El proyecto Andina 244
nalmente, su rentabilidad.  ha tenido una dificil trami-
“Lomads cuerdoyrazonable tacion ambiental.
es revisar los proyectos es- Recientemente solicito

tructurales, de manerade que
en la génesis del proyecto se
garantice la mayor rentabili-
dad ylacapacidad fisica para
poder hacerlos. Pero el proble-
maquetiene Codelco, yesoes
lo mas complejo, es que tiene
queinvertir paraincorporara
subase productivayacimien-
tosde mayor ley y menor cos-
to.Sinolohace,sevaaencon-
trar con el problemadequesu
produccion va a ir cayendo.
Esosignificaquerdpidamen-
te se quedasin posibilidad de
generar excedentes y enton-
ces podriatener pérdidas”, se-
fala Villarzi.@

mas plazo.





